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ifo Konjunkturumfrage Bayern April
2026 in KUrze

Im April war beim Geschaftsklima der Bayerischen Wirtschaft! — welches vom ifo Insti-
tut im Auftrag des Bayerischen Staatsministeriums fUr Wirtschaft, Landesentwicklung
und Energie ermittelt wird — eine deutliche AbkUhlung festzustellen. Der Hauptindikator
gab um 7,9 Punkte nach und lag damit bei -21,0. Damit notierte der Klimaindikator auf
dem schwachsten Niveau seit Mai 2020, als die bayerische Wirtschaft unter dem Ein-
druck der eskalierenden Corona-Krise stand. Die Geschafte liefen am aktuellen Rand
merklich schleppender, die derzeitige Geschaftslage wurde mit -12,9 Saldenpunkten (
-b,7 zuletzt) als angespannt bewertet. Noch etwas starker tribten sich die Geschafts-
perspektiven ein, der Uberhang der pessimistischen Stimmen nahm um 8,6 Salden-
punkte auf -28,8 zu. Eine im Mai gestellte Sonderfrage befasste sich mit moglichen Exis-
tenzsorgen der Unternehmen. 9,6% der Befragten sahen die eigene Situation und Per-
spektive als entsprechend bedrohlich an. Seit dem Oktober 2025 ist der Anteil der ge-
fahrdeten Unternehmen damit — insbesondere infolge der aufflammenden Energiekrise
—um 1,4 Prozentpunkte gestiegen.

Im bayerischen Verarbeitenden Gewerbe fUhrten die negativen Angaben zu Ge-
schaftslage und -erwartungen zu einer erheblichen Verschlechterung des Geschaftskli-
mas. Der Hauptindikator sank auf -26,0 Punkte, nach -18,1 Punkten zuletzt. Vor allem
die Geschaftserwartungen verschlechterten sich erheblich. Der Erwartungsindikator fiel
auf -28,7 Saldenpunkte, nach -16,8 zuletzt. Der Lageindikator notierte bei -23,2 Sal-
denpunkten, nach -19,3 im Vormonat.

Im April war im bayerischen Bauhauptgewerbe eine weitere EintrGbung des Geschafts-
klimas zu beobachten. Der Hauptindikator sank um 2,2 Punkte und lag mit aktuell -25,2
Punkten auf dem niedrigsten Stand der letzten zwolf Monate. Die Betriebe klagten Uber
eine merkliche Verschlechterung ihrer aktuellen Geschaftslage (Saldenwert -16,6 aktu-
ell, -9,4 zuletzt). Trotz der grassierenden Energiekrise fielen die Geschaftserwartungen
allerdings etwas weniger ungunstig aus. Mit aktuell -33,5 Saldenpunkten.

Im bayerischen GroBhandel hat sich das bereits angespannte Geschaftsklima nochmals
bedeutend verschlechtert. Nach zuletzt -17,4 Punkten notierte der Hauptindikator im

1 Betrachtete Sektoren: Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungsgewerbe, Einzel- und GroBhandel, Bau-
hauptgewerbe



April bei -26,5, dem niedrigsten Stand seit April 2025. Die Handler beurteilten die aktu-
elle Geschaftslage sichtlich schlechter im Vergleich zum Vormonat (Saldenwert -22,5
aktuell, -16,8 zuletzt). Bei den Geschaftserwartungen fir die nachsten sechs Monate
nahmen auBerdem die pessimistischen Stimmen erheblich zu (Saldenwert -30,5 aktu-
ell, -18,0 zuletzt).

Das Geschaftsklima im bayerischen Einzelhandel tribte sich weiter ein und notierte auf
einem sehr angespannten Niveau. Mit einer klaren Verschlechterung um 8,1 Punkte fiel
der Hauptindikator auf einen Stand von -36,7. Dies stellt das schlechteste Ergebnis seit
Beginn der Corona-Pandemie dar. ZurUckzufUhren ist der Wert insbesondere auf die
schlechteren Geschaftserwartungen in den kommenden sechs Monaten. Hier wurde
nach einem RiUckgang um 10,5 Saldenpunkte der tiefste Stand seit Oktober 2022 er-
mittelt (Saldenwert -51,4 aktuell). Auch mit der aktuellen Geschaftslage zeigten sich die
bayerischen Einzelhandler merklich unzufriedener im Vergleich zum Vormonat, der La-
geindikator sank auf einen Saldenwert von -20,5 (-15,4 zuletzt).

Im bayerischen Dienstleistungssektor? tribte sich das Geschaftsklima deutlich ein (In-
dikatorstand -15,6 aktuell, -6,3 zuletzt). Die Unternehmen duBerten stellenweise Unzu-
friedenheit mit der aktuellen Geschaftslage (Saldenwert -1,9 aktuell, +4,5 zuletzt). Zu-
dem wurden die pessimistischen Stimmen hinsichtlich der Geschaftsentwicklung im
kommenden halben Jahr bedeutend lauter (Saldenwert -28,3 aktuell, -16,5 zuletzt).

Auch in der gesamtdeutschen Betrachtung der Wirtschaft kihlte das Geschaftsklima
ab, wenngleich weniger deutlich als in Bayern allein. Der fUr Deutschland ermittelte
Klimaindikator sank um 4,2 Punkte auf -15,6. Die Unternehmen auBerten sich etwas
unzufriedener mit ihrer derzeitigen Geschaftssituation (Saldenwert -5,3 aktuell, -2,4 zu-
letzt). AuBerdem trUbten sich die Geschaftserwartungen ein, der zugehorige Indikator
gab um 5,4 Saldenpunkte auf -25,3 nach.

Im deutschen Dienstleistungssektor hat sich das Geschaftsklima im April merklich
verschlechtert (Indikatorstand -11,0 aktuell, -5,1 zuletzt). Die Unternehmen meldeten
eine schwachere aktuelle Geschaftssituation (Saldenwert +5,0 aktuell, +9,7 zuletzt) und
auch die Geschaftsperspektiven tribten sich nochmal deutlich ein (Saldenwert -25,7
aktuell, -18,8 zuletzt).

1 Ohne Handel, Kreditgewerbe inkl. Finanzierungsleasing, Versicherungen sowie ohne Staat
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Unternehmensbefragungen ahnlich der ifo Konjunkturumfrage werden in fast allen Staa-
ten der Europaischen Union (EU) durchgefuhrt und die Ergebnisse von der Europaischen
Kommission monatlich veroffentlicht. Unter anderem werden aus den Umfragedaten fir
einzelne Lander und fur die EU als Ganzes sogenannte Vertrauensindikatoren (,con-
fidence indicators”) berechnet, die — ahnlich dem ifo Geschaftsklimaindikator — als Kenn-
groBen zur Abbildung der konjunkturellen Situation fungieren. Die Vertrauensindikatoren
unterscheiden sich jedoch vom Geschaftsklimaindikator in zweierlei Hinsicht: Erstens
sind sie anders aufgebaut und zweitens werden sie nur fUr einzelne Sektoren, jedoch
nicht fur die gesamte Wirtschaft ausgewiesen1.

Um die konjunkturelle Entwicklung in der EU, Deutschland und Bayern miteinander ver-
gleichen zu konnen, berechnet das ifo Institut in einem ersten Schritt — nach der Metho-
dik der Europaischen Kommission — Vertrauensindikatoren fur Bayern. In einem zweiten
Schritt wird — jeweils fur die EU, Deutschland und Bayern — durch Zusammengewichten
der Vertrauensindikatoren im Verarbeitenden Gewerbe und in der Bauwirtschaft ein
kombinierter Indikator ,Vertrauen in der Industrie und in der Bauwirtschaft” gebildet. An-
hand dieser KenngroBBe konnen Vergleiche zwischen der EU, Deutschland und Bayern
angestellt werden.

Zum Beginn des zweiten Quartals konnte sich lediglich der deutsche Vertrauensindikator
marginal auf nun -15,6 Punkte verbessern. FUr Bayern ergab sich hingegen eine Ver-
schlechterung um 1,9 Punkte auf -18,6. Ursachlich fur die EintrGbung der Stimmung
war steigender Lagerdruck und eine Kirzung der Produktionsplane in der bayerischen
Industrie sowie wachsende Unzufriedenheit mit den Auftragsbichern im Bauhauptge-
werbe. Auf dem robustesten Niveau rangierte der europaische Vertrauensindikator mit
einem Rickgang um 0,2 Punkte auf -6,9.

1 Der Vertrauensindikator fir das Verarbeitende Gewerbe setzt sich aus den Salden der Fragen ,Produk-
tionserwartungen”, ,Beurteilung der Lagerbestande” sowie ,Beurteilung der Auftragsbestande” zusam-
men, fUr die Bauwirtschaft aus den Salden der Fragen ,Beurteilung der Auftragsbestéande” und ,Beschaf-
tigtenerwartungen®. Die Vertrauensindikatoren enthalten also weder die Variable ,Geschaftslage” noch
die GroBe ,Geschaftserwartungen”. Die EU weist keinen Vertrauensindikator fir den Sektor Handel als
Ganzes aus.



Gewerbliche Wirtschaft Bayerns nach Sektoren

Im bayerischen Verarbeitenden Gewerbe brach der Erwartungsindikator im Berichts-
monat ein, er fiel von -16,8 Saldenpunkten auf -28,7. Auch ihre aktuelle Geschaftslage
schatzten die Unternehmen nochmals schlechter ein. Der Lageindikator notierte bei -
23,2 Saldenpunkten, nach -19,3 zuletzt. Der Ubergeordnete Klimaindikator bURte ent-
sprechend Punkte ein (Indikatorstand -26,0 aktuell, -18,1 zuletzt).

Im bayerischen Bauhauptgewerbe kihlite das Geschaftsklima nochmals leicht ab (Indi-
katorstand -25,2 aktuell, -23,0 zuletzt). Verantwortlich dafUr war eine sichtliche Eintri-
bung der aktuellen Lage (Saldenwert -16,6 aktuell, -9,4 zuletzt). Der Sorgen hinsichtlich
der kunftigen Entwicklung nahmen hingegen leicht ab, die pessimistischen Stimmen wa-
ren aber weiterhin deutlich vernehmbar (Saldenwert -33,5 aktuell, -35,5 zuletzt).

Das Geschaftsklima im bayerischen GroBhandel tribte sich stark ein (Indikator-
stand -26,5 aktuell, -17,4 zuletzt). Die Unzufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage
nahm merklich zu (Saldenwert -22,5 aktuell, -16,8 zuletzt) und auch der Blick auf die
Geschaftsentwicklung in den kommenden sechs Monaten fiel wesentlich skeptischer
aus als im Vormonat (Saldenwert -30,5 aktuell, -18,0 zuletzt).

Im bayerischen Einzelhandel verdunkelte sich das Geschaftsklima deutlich (Indikator-
stand -36,7 aktuell, -28,6 zuletzt). Die Unternehmen waren mit der aktuellen Geschafts-
lage spUrbar unzufriedener (Saldenwert -20,5 aktuell, -15,4 zuletzt). Dazu nahmen die
Sorgen hinsichtlich der kinftigen Geschaftsentwicklung nochmals stark zu (Salden-
wert -51,4 aktuell, -40,9 zuletzt).



1. Verarbeitendes Gewerbe

1.1 Industrie gesamt

Der Erwartungsindikator im bayerischen Verarbeitenden Gewerbe brach im April ein
und landete bei -28,7 Saldenpunkten, nach -16,8 zuletzt. Dies stellt den schlechtesten
Wert seit Februar 2024 dar. Auch ihre aktuelle Geschaftslage schatzten die Unterneh-
men schlechter ein: der Lageindikator notierte bei -23,2 Saldenpunkten, nach -19,3 zu-
letzt. Als Folge fiel der Ubergeordnete Geschaftsklimaindikator deutlich, er lag bei -26,0
Punkten, nach -18,1 im Vormonat. Bei der Nachfrage war im Berichtsmonat kaum eine
Veranderung zu verzeichnen. Die Firmen berichteten teilweise von sinkenden Auftrags-
bestanden und zeigten sich somit unzufrieden mit diesen. Diese lagen bei 5,1 Produkti-
onsmonaten, nach 5,5 im Vorquartal (langfristiger Durchschnitt: 3,7). Die Produktion
wurde, im Gegensatz zum Vormonat, teilweise gedrosselt. Die Kapazitatsauslastung
sank dabei im Laufe des Quartals von 78,4% auf 75,9% und ist nun deutlich unterdurch-
schnittlich (84,6%). Der Fertigwarenbestand stieg erneut an und blieb Uberdurchschnitt-
lich. Die Produktionsplane sehen zunachst keine Anderung vor. Teilweise erwarteten die
Unternehmen negative Impulse aus den Auslandsgeschaften. Nochmals haufiger als im
Vormonat sollen Stellen abgebaut werden. Die Verkaufspreise wurden im Berichtsmonat
nahezu nicht verandert, in der nahen Zukunft sollen sie allerdings weitverbreitet erhoht
werden.



1.2 Industrie nach Hauptgruppen

In der Vorleistungsguterproduktion hat sich die Geschaftslage leicht verbessert. Der
zweistellige negative Saldo der Lageurteile stellt aber nach wie vor einen sehr schlechten
Wert dar und liegt weit unterhalb seines langjahrigen Durchschnitts (Saldenwert: -21,2
aktuell, -23,6 zuletzt). Zudem schatzten die Unternehmen ihre Aussichten fUr das kom-
mende halbe Jahr als weniger unginstig ein (Saldenwert: -19,8 aktuell, -26,2 zuletzt).
Infolge der Verbesserung der beiden Teilindikatoren stieg der Geschaftsklimaindikator
und erreichte -20,5 Punkte, nach -24,9 zuletzt. Trotz anziehender Nachfrage wurde die
Produktionstatigkeit kaum verandert, was eine sichtliche Zunahme der Auftragsreserven
zu Folge hatte. Der Auftragsbestand betrug 3,0 Produktionsmonate, nach 2,7 im Vor-
guartal und war damit Gberdurchschnittlich (langfristiger Durchschnitt: 2,6). Die Kapazi-
tatsauslastung lag bei 72,1%, nach 73,9% im Vorquartal (langfristiger Durchschnitt:
81,4%). Die Fertigwarenlager waren weniger gefillt als zuletzt. Die Plane in Bezug auf
Produktions- und Exportumfang in den kommenden Monaten waren Klar restriktiv. Die
Beschaftigtenzahl soll in den kommenden Monaten stark verringert werden. Die Firmen
konnten im Berichtsmonat Preiserhohungen durchsetzen und rechneten mit weiter stei-
genden Preisen in den kommenden Monaten.

In der Hauptgruppe Investitionsguter hat sich die Geschaftslage leicht verbessert, war
aber immer noch ungunstig (Saldenwert -17,1 aktuell, -21,1 zuletzt). Der Pessimismus
mit Blick auf den Geschaftsverlauf in den nachsten sechs Monaten hat weiter zugenom-
men (Saldenwert -36,4 aktuell, -23,0 zuletzt). Der Geschaftsklimaindikator hat sich ver-
schlechtert und kam auf einen Stand von -27,0 Punkten, nach -22,1 zuletzt. Im Be-
richtsmonat wurde eine sinkende Nachfrage gemeldet. Zudem gaben die Teilnehmen-
den weitverbreitet rucklaufige Auftragsbestande an. Der Auftragsbestand stieg im Laufe
des Quartals auf 6,1 Produktionsmonate an, nach 5,9 zuletzt (langfristiger Durchschnitt:
4,4). Die Produktion wurde teilweise gedrosselt, zukinftig soll diese aber teilweise wie-
der ausgeweitet werden. Die Kapazitatsauslastung betrug 75,9%, nach 75,1% im Vor-
guartal und war damit deutlich unterdurchschnittlich (85,6%). Die Bestande an Fertig-
waren bewerteten die Firmen per saldo als zu groB. Die Exporterwartungen haben sich
deutlich verschlechtert, waren aber nach wie vor positiv. Die Unternehmen signalisierten
verstarkt Plane, die Zahl der Beschaftigten in der nachsten Zukunft zu senken. Bei den
Verkaufspreisen sahen sich die Firmen im Berichtsmonat zu Abschlagen gezwungen,
rechneten aber mit leicht anziehenden Preisen in der nahen Zukunft.



Bei den Herstellern von Gebrauchsguitern hat sich das Geschaftsklima von -23,5 Punk-
ten im Vormonat auf -18,7 verbessert. Treiber dieser Entwicklung war eine sehr deutli-
che Aufwartsbewegung des Erwartungsindikators. Dieser stieg um 12,2 Saldenpunkte
auf -18,9. Die Unzufriedenheit mit der momentanen Situation nahm im April allerdings
zu (Saldenwert -18,6 aktuell, -15,6 zuletzt). Nachfrage und Produktion haben sich im
Berichtsmonat rUcklaufig entwickelt. Dabei betrug die Kapazitatsauslastung 77,4%,
nach 76,3% im Vorquartal und lag somit weit unter ihrem langfristigen Durchschnitt von
83,0%. Die Firmen berichteten von sinkenden Auftragsbestanden und zeigten sich
dementsprechend hochst unzufrieden mit diesen. In Produktionsmonaten lag der Auf-
tragsbestand bei 2,0 Monaten, nach 1,6 im Vorquartal, und somit genau bei seinem
langfristigen Durchschnitt. Der Fertigwarenbestand stieg dabei an. Die Unternehmen
planten, ihre Produktion in den nachsten Monaten zurickzuschrauben. Dies, obwohl sie
mit einer Belebung des Auslandsgeschafts rechneten. Die Personalplanungen waren er-
neut auf eine deutliche Reduzierung des Mitarbeiterstabs ausgerichtet. Die Verkaufs-
preise wurden im Berichtsmonat teilweise erhoht, fUr die nahe Zukunft sind auf breiter
Front Erhohungen geplant.

Bei den Unternehmen in der Hauptgruppe Verbrauchsguter prasentierte sich das Ge-
schaftsklima unfreundlich. Der Klimaindikator notierte bei -17,0 Punkten, nach -14,0
zuletzt. Die Firmen korrigierten ihre Geschaftserwartungen erneut nach unten und blick-
ten somit hochst pessimistisch auf das kommende halbe Jahr (Saldenwert -29,6 aktuell,
-26,7 zuletzt). Auch bei der aktuellen Lage Uberwogen nach einem Gleichstand im Vor-
monat nun die negativen Lageurteile (Saldenwert -3,6 aktuell, -0,3 zuletzt). Trotz anzie-
hender Nachfrage wurde die Produktionstatigkeit kaum verandert, wodurch es zu einem
RUckgang der Fertigwarenbestande kam. Die Produktionstatigkeit betrug dabei 75,6 %,
nach 77,6% (langfristiger Durchschnitt: 77,4%). Die Firmen berichteten von sinkenden
Auftragsbestanden und zeigten sich mit ihnen ahnlich unzufrieden wie im Vormonat. Der
Auftragsbestand betrug 1,9 Produktionsmonate, nach 1,8 im Vorquartal (langfristiger
Durchschnitt: 1,7). Die Unternehmen rechneten mit einem fast unverandert bleibenden
Produktionsvolumen in den kommenden Monaten. Die Erwartungen an das Exportge-
schaft waren positiv. Die Firmen planten teilweise, Stellen abzubauen. Die Verkaufs-
preise wurden im Berichtsmonat punktuell reduziert, durften aber in der nahen Zukunft
stark anziehen.



Kapazitdtsauslastung im Verarbeitenden Gewerbe (in %)*

April April April Juli Oktober  Januar April
2023 2024 2025 2025 2025 2026 2026
Bayern 86,1 81,9 77,3 78,1 79,3 78,4 75,9
Deutschland 84,0 79,9 76,9 77,3 78,1 77,6 77,8

* saisonbereinigte Werte nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren.

In Bayern wurde zu Beginn des zweiten Quartals ein deutlicher RUckgang der Kapazi-
tatsauslastung gemeldet, gegeniber dem Vorquartal stand ein RUckgang um 2,5 Pro-
zentpunkte auf 75,9% zu Buche. Deutschlandweit kam es indes zu einem geringfugigen
Anstieg auf 77,8% (77,6% im Januar).

Kapazitatsauslastung nach Hauptgruppen (in %)*

April 2026
Hauptgruppen des Verarbeitenden Gewerbes Bayern Deutschland
Vorleistungsguterproduzenten 72,1 75,7
InvestitionsgUterproduzenten 75,9 82,3
Gebrauchsguterproduzenten 77,4 72,6
Verbrauchsguterproduzenten 75,6 75,5

* saisonbereinigte Werte nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren.

In Bayern meldeten die Hersteller von Gebrauchs- und InvestitionsgUtern einen merkli-
chen Anstieg ihrer Auslastung zum Vorquartal. Sowohl die Hauptgruppe Vorleistungs-
guter als auch Verbrauchsguter berichteten indes von einer deutlichen Verlangsamung
des Fertigungstempos. In der gesamtdeutschen Betrachtung fielen die Hersteller von
InvestitionsgUtern durch einen starken Anstieg ihrer Auslastung auf. Zudem meldeten
die Vorleistungsguterproduzenten eine moderate Verbesserung auf schwachem Niveau.
In der Hauptgruppe Gebrauchsguter kam es allerdings zu erheblichen Produktionsdros-
selungen, die die bestehende Unterauslastung verscharften. Auch die Verbrauchsguter-
produzenten meldeten eine deutliche geringere Auslastung ihrer Anlagen.



Reichweite der Auftrage im Verarbeitenden Gewerbe

(in Produktionsmonaten)*

April April April Juli Oktober  Januar April

2023 2024 2025 2025 2025 2026 2026
Bayern RS 6,1 5,6 5,7 5,6 55 51
Deutschland 4,3 3.9 3,6 35 3,6 3,7 3,7

* saisonbereinigte Werte nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren.

In der bayerischen Industrie reduzierte sich die mittlere Reichweite der Auftragsbestande
deutlich. Nach 5,5 Monaten im Vorquartal, wurden am aktuellen Rand 5,1 Monate er-
mittelt. In der gesamtdeutschen Betrachtung betrugen die Auftragsbestande hingegen
unverandert 3,7 Monate.

Reichweite der Auftrage nach Hauptgruppen (in Produktionsmonaten)*

April 2026
Hauptgruppen des Verarbeitenden Gewerbes Bayern Deutschland
Vorleistungsguterproduzenten 3,0 3,0
InvestitionsgUterproduzenten 6,1 4,9
Gebrauchsguterproduzenten 2,0 35
Verbrauchsguterproduzenten 1,9 1,9

* saisonbereinigte Werte nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren.

In Bayern meldeten vor allem die Hersteller von InvestitionsgUtern eine im langfristigen
Vergleich Uberdurchschnittliche Reichweite der Auftragsbestande. Moderat Uber dem
historischen Mittel lagen auch die Gruppen Vorleistungs- und Gebrauchsguter. Die Auf-
tragsbestande der Gebrauchsgiterproduzenten kdnnen als durchschnittlich gelten. In
Deutschland gesamt fielen ebenfalls die Investitionsguterproduzenten durch im langfris-
tigen Vergleich weit Uberdurchschnittliche Auftragspolster auf. Hier sind allerdings auch
die Auftragsreserven der Gruppe Gebrauchsguter —mehr als in Bayern — auf einem grup-
penspezifisch sehr hohen Niveau. Die BUcher der Ubrigen Hauptgruppen waren zumin-
dest ein Stuck besser gefullt als im langfristigen Mittel.
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Beschiftigtentendenz fur die ndchsten 3 Monate im Verarbeitenden Gewerbe*

April April April Juli Oktober Januar April
2023 2024 2025 2025 2025 2026 2026
Bayern 31 -15,7 -22,8 -245  -26,3 -23/7 -21,9
Deutschland -0,6 -12,7 -16,7 -18,4 -194 -209 -20,7

* %-Saldo aus den Meldungen Uber Zunahme (+) und Abnahme (-), saisonbereinigte Werte nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren.
Sowohl in der bayerischen als auch in der gesamtdeutschen Betrachtung der Industrie

waren die Personalplane nur unwesentlich weniger restriktiv als im Vorquartal, der Stel-
lenabbau durfte sich fortsetzen.

Beschaftigtentendenz fir die nachsten 3 Monate nach Hauptgruppen*

April 2026
Hauptgruppen des Verarbeitenden Gewerbes Bayern Deutschland
Vorleistungsguterproduzenten -27,6 -12,3
Investitionsguterproduzenten -12,6 -28,2
Gebrauchsguterproduzenten -28,9 -17,1
Verbrauchsguterproduzenten -4.9 -16,8

* %-Saldo aus den Meldungen Uber Zunahme (+) und Abnahme (-), saisonbereinigte Werte nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren.

In der bayerischen Industrie fielen vor allem die Hersteller von Vorleistungs- und Ge-
brauchsgutern durch geplanten Stellenabbau auf. Auch die Hersteller von Investitions-
gutern formulierten ihre Plane restriktiv, in der Gruppe Verbrauchsguter waren die Pla-
nungen zumindest vorsichtig. In der gesamtdeutschen Betrachtung stachen die Investi-
tionsgUterproduzenten durch sehr restriktive Personalplane hervor, aber auch die Ubri-
gen Hauptgruppen planten mancherorts Kirzungen.

11



1.3 Konjunkturelle Situation in ausgewahlten Industriezweigen

Nahrungsmittel und Getrénke

Im Bereich Nahrungsmittel und Getranke beurteilten die Teilnehmenden ihre aktuelle
Geschaftssituation etwas ungunstiger (Saldenwert -10,4 aktuell, -8,3 zuletzt). Gleich-
zeitig rechneten die Hersteller allerdings wesentlich seltener mit Geschaftsruckgangen
in den kommenden sechs Monaten. Nach -29,7 Saldenpunkten zuletzt notierte der Er-
wartungsindikator im April bei -8,4. Auf breiter Basis wurde von einem Nachfragezu-
wachs berichtet, weswegen auch die Auftragsbestande am aktuellen Rand erheblich an-
wuchsen. Die Fertigwarenlager leerten sich erheblich. Nur noch an manchen Stellen
wurde von unzureichendem Arbeitsvorraten gesprochen. Verglichen mit dem Vorquartal
lag die mittlere Reichweite der Auftragsreserven mit 1,0 Produktionsmonaten jedoch 0,1
Monate unter dem Januarniveau. Angesichts einer gestiegenen Nachfrage wurde die
Produktion erstmals seit einem halben Jahr wieder ausgeweitet. Die Auslastung der Ma-
schinen stieg im Vergleich zu Januar um deutliche 3,4 Prozentpunkte auf 82,5% an,
dem hochsten Wert seit Oktober 202 3. Vielerorts erhofften sich die Unternehmen neue
Absatzchancen auf den auslandischen Markten. Hierfur wurde mit einer Produktions-
ausweitung geplant. AuBerdem sprachen die Betriebe entgegen der Dynamik der Vor-
monate oftmals von Beschaftigungsaufbau. Bei den Verkaufspreisen sahen sich die Fir-
men im Berichtsmonat zu Abschlagen gezwungen, rechneten aber mit stark anziehen-
den Preisen in der nahen Zukunft. In Summe ergab sich eine deutliche Verbesserung
des Geschaftsklimas, der Hauptindikator notierte im April bei -9,4 Punkten, nach -19,3
zuletzt.

Textilien, Bekleidung und Lederwaren

Im Bereich Textilien, Bekleidung und Lederwaren blickten die Hersteller mancherorts zu-
versichtlich auf die Geschafte in den kommenden sechs Monaten, nachdem im Vormo-
nat noch haufig mit Geschaftsrickgangen gerechnet wurde (Saldenwert +7,1 aktu-
ell, -13,1 zuletzt). Die Plane in Bezug auf den Exportumfang in den kommenden Mona-
ten waren klar expansiv. HierfUr soll die Produktion vielerorts ausgeweitet werden. Zu-
dem wurden flachendeckend Preiserhohungen anvisiert. Erheblich weniger restriktiv
planten die Teilnehmenden hinsichtlich ihres Personalstamms, der entsprechende Indi-
kator notierte nun Uber seinem (negativen) langfristigen Mittelwert. Am aktuellen Rand
sprachen die Unternehmen von einem wesentlichen Nachfragezuwachs, folglich entwi-
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ckelten sich auch die Auftragsbestande expansiv. Die mittlere Reichweite der Arbeitsre-
serven lag dabei mit 2,7 Produktionsmonaten 0,2 Monate unter der Vorquartalsniveau.
Angesichts der angezogenen Nachfrage nahmen die Lagerbestande deutlich ab und das
Produktionstempo wurde weitverbreitet erhoht. Trotzdem sank die Auslastung der Ma-
schinen verglichen mit Januar von 72,9% auf 72,4%, weiterhin kann hierbei von einer
Unterauslastung der Kapazitaten gesprochen werden. Obwohl Nachfrage und Auftrage
im Berichtsmonat anstiegen, zeigten sich die Unternehmen bedeutend unzufriedener mit
der aktuellen Geschaftssituation. Der Lageindikator gab von -13,8 auf aktuell -23,6 Sal-
denpunkte nach. Unter dem Strich Uberwog jedoch die starke Aufwartsbewegung der
Erwartungskomponente, der Geschaftsklimaindikator gewann im April 4,5 Punkte und
kam somit auf einen Stand von -8.9.

Holzgewerbe und Mébel

Im Bereich Holzgewerbe und Maobel hat sich das Geschaftsklima abermals verschlech-
tert, der Hauptindikator notiert nun mit sehr schlechten -40,5 Punkten (-37,5 zuletzt)
auf dem schwachsten Niveau seit Uber einem Jahr. Nicht nur die Lageurteile zu den ak-
tuellen Geschaften fielen noch einmal ungUnstiger aus (Saldenwert -43,5 aktuell, -41,8
zuletzt), auch die Geschaftsperspektiven fUr das nachste halbe Jahr tribten sich weiter
ein. Nach -33,1 Saldenpunkten im Vormonat lag er Erwartungsindikator im April bei sehr
angespannten -37,4. Zum funften Mal in Folge wurde eine rucklaufige Nachfrage mo-
niert. Gleiches galt fur die Auftragsbestandsentwicklung. Mehrheitlich zeigten sich die
Teilnehmenden mit ihren aktuellen Arbeitsreserven unzufrieden. Verglichen mit Januar
stagnierte die mittlere Reichweite der Auftragsbestande bei leicht Uberdurchschnittli-
chen 2,5 Produktionsmonaten. Mancherorts wurde von einer gedrosselten Produktion
berichtet, die Fertigwarenbestande nahmen allerdings ein gutes Stick zu. Mit 74,1%
notierte die durchschnittliche Kapazitatsauslastung der Maschinen nicht nur unter dem
Vorqguartalswert von 75,5%, sondern auch deutlich unter dem historischen Mittel von
83,9%. Vor dem Hintergrund der schwachen Geschaftsaussichten blieben auch die Ex-
porterwartungen zurUckhaltend. Auf breiter Basis wurde dabei mit Produktionskirzun-
gen geplant. Uberdies fielen die Beschaftigungsplanungen wieder wesentlich restriktiver
aus als noch im Marz. Die Verkaufspreise konnten am aktuellen Rand oftmals angehoben
werden und dUrften auch in der nachsten Zukunft in hohem MafBe steigen.

Papier, Pappe und Waren daraus

Im Bereich Papier, Pappe und Waren daraus verdunkelte sich das Geschaftsklima dra-
matisch. Der Hauptindikator stirzte von -39,3 auf -57,6 Punkte ab und notierte damit
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auf dem niedrigsten Stand seit Dezember 2022. Sowohl die Beurteilungen der aktuellen
Geschaftssituation (Saldenwert -52,9 aktuell, -24,6 zuletzt) als auch die Geschaftser-
wartungen an das kommende halbe Jahr fielen mehrheitlich ungUnstig aus. Der Erwar-
tungsindikator rutschte auf katastrophale -62,1 Saldenpunkte (-52,9 zuletzt) ab und lag
damit wie auch der Klimaindikator auf dem schwachsten Niveau seit Ende 2022. Die
Exportaussichten waren nach wie vor weitverbreitet trib, demnach waren die Produkti-
onsplane auf eine Senkung der Fertigungsmenge ausgerichtet. Auch die Beschafti-
gungsplane sahen vielerorts Kirzungen vor. Entgegen der Dynamik der Vormonate
planten die Unternehmen, ihre Verkaufspreise weitverbreitet anzuheben. Abermals
wurde im Berichtsmonat von einer stark gesunkenen Nachfrage berichtet, die Teilneh-
menden sahen sich am aktuellen Rand zu Preisabschlagen gezwungen. Zudem brachen
die Auftragsreserven weiter ein. Die mittlere Reichweite der Arbeitsreserven stieg dabei
gegenuber Januar geringfugig um 0,1 Produktionsmonate auf 1,6 an. Oftmals wurde
das Produktionstempo verringert, die Fertigwarenbestande nahmen zum vierten Mal in
Folge ab. Auf einem historischen Tiefstand befand sich die Maschinenauslastung, nur
56,5% (58,4% zuletzt) der Kapazitaten konnten genutzt werden. Noch nie wurde hierfir
ein niedrigerer Wert ermittelt. Im April 2025 lag diese noch bei 72,4%.

Druckereien, Vervielfaltigung

Im Bereich Druckereien und Vervielfaltigung nahmen die unzufriedenen Stimmen zur ak-
tuellen Geschaftslage geringfigig zu, mit -20,2 Saldenpunkten (-19,2 zuletzt) notierte
der Lageindikator weiterhin auf einem angespannten Niveau. Erstmals seit einem halben
Jahr wurde wieder von einer ricklaufigen Nachfrage gesprochen. AuBerdem monierten
die Hersteller erneut gesunkene Arbeitsvorrate. Verglichen mit dem Vorquartal stieg die
durchschnittliche Reichweite der Auftragsbestande jedoch auf 1,7 Produktionsmonate
an, nach 1,5 Monaten im Januar. Vor dem Hintergrund einer schwacheren Nachfrage
nahmen die Fertigwarenbestande deutlich zu, oftmals wurde nun von Lagerdruck ge-
sprochen. Vereinzelt wurde die Produktion zurUckgefahren. FUr die Kapazitatsauslas-
tung der Maschinen wurde am aktuellen Rand 77,3% ermittelt, nach 76,4% im Vorquar-
tal. Damit entsprach der Wert in etwa dem des Vorjahresmonats. Hinsichtlich der Ge-
schafte im nachsten halben Jahr befurchteten zwar etwas weniger Unternehmen RUck-
gange, der Erwartungsindikator lag mit einem Stand von -39,6 Saldenpunkten (-42,0
zuletzt) allerdings immer noch auf einem sehr schlechten Niveau. Stellenweise wurde
mit einem schwacheren Exportgeschaft gerechnet. Wie auch im Vormonat wurde vieler-
orts mit einer Kirzung der Produktion geplant. FUr den Personalstamm war zwar weiter-
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hin Abbau vorgesehen, allerdings waren die Planungen hierfUr bedeutend weniger rest-
riktiv als noch im Marz. Die Verkaufspreise sollen dabei in der nahen Zukunft mehrheitlich
erhoht werden, nachdem diese schon im Berichtsmonat starker gestiegen sind als in den
zurUckliegenden Monaten. In Summe prasentierte sich das Geschaftsklima nahezu un-
verandert eingetribt, nach -31,0 Punkten im Marz kam der Hauptindikator im Berichts-
monat auf einen Stand von -30,2.

Chemische Industrie (ohne Pharmazie)

In der chemischen Industrie verdunkelte sich das Geschaftsklima erheblich. Der Haupt-
indikator fiel in der energieintensiven Branche mit -28,3 Punkten (-8,5 zuletzt) auf das
schwachste Niveau seit Dezember 2022. Nicht nur die aktuelle Geschaftssituation
wurde wesentlich negativer bewertet (Saldenwert -36,3 aktuell, -19,9 zuletzt), auch die
Geschaftserwartungen fur die nachsten sechs Monate tribten sich beachtlich ein. Nach
verhaltener Zuversicht im Vormonat wurde nun weitverbreitet mit Geschaftsrickgangen
gerechnet (Saldenwert -19,9 aktuell, +3,7 zuletzt). Vielerorts befirchteten die Hersteller
ein schwaches Exportgeschaft, und dies deutlich 6fter als noch im Marz. Das Produkti-
onstempo sollte angesichts dessen haufig verlangsamt werden. Auch hinsichtlich der
Personalplane wurden noch Kurzungen anvisiert, wenn auch seltener als zuletzt. Die La-
gerbestande nahmen am aktuellen Rand ein Stick zu, wohl auch infolge einer leicht ge-
sunkenen Nachfrage. Mit den aktuellen Auftragsreserven zeigten sich die Unternehmen
sichtlich unzufriedener, mehrheitlich wurden diese nun als ungunstig bewertet. Die mitt-
lere Reichweite der Arbeitsvorrate sank dabei gegenitber Januar um erhebliche 0,7 Pro-
duktionsmonate auf 1,3 ab. Stellenweise wurde im Berichtsmonat von einer gedrossel-
ten Produktion gesprochen. Im April wurde zudem eine Kapazitatsauslastung von 76,9%
ermittelt, im Januar hat diese noch bei 77,6% gelegen. Weitverbreitet war im Berichts-
monat schon von gestiegenen Verkaufspreisen die Rede, und in der nahen Zukunft sol-
len diese nun mehrheitlich angehoben werden.

Gummi- und Kunststoffwaren

Die Hersteller von Gummi- und Kunststoffwaren blickten erneut pessimistischer auf die
kommenden sechs Monate. Nach ohnehin angespannten -28,7 Saldenpunkten lag der
Erwartungsindikator im April bei sehr schlechten -32,7, dem niedrigsten Niveau seit
mehr als zwei Jahren. Ofter als im Vormonat wurde mit Personalabbau geplant. Weiter-
hin rechneten die Teilnehmenden haufig mit negativen Impulsen vom Exportgeschaft.
Entgegen den Planungen der beiden Vormonate visierten die Unternehmen am aktuellen
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Rand Produktionskirzungen an. Weitverbreitet steigen sollen hingegen die Verkaufs-
preise, und dies noch einmal erheblich ofter als zuletzt angedacht. Der Blick auf die ak-
tuellen Geschafte fiel ein StUck schlechter aus als zuletzt, der entsprechende Lageindi-
kator notierte mit -0,2 Saldenpunkten (+4,9 zuletzt) aber nur unwesentlich unter der
Nulllinie. Sowohl die Nachfrage als auch die Auftragsbestande konnten oftmals Zu-
wachse verzeichnen. Fur die mittlere Reichweite der Arbeitsbicher wurde zwar ein ge-
ringfUgig niedrigerer Wert als im Januar ermittelt (Produktionsmonate 3,1 aktuell, 3,2
zuletzt), allerdings befand sich dieser noch spirbar Uber dem langfristigen Mittel von 2,4
Monaten. Trotz zunehmender Nachfrage stiegen die Lagerbestande an unverkauften
Fertigwaren im Berichtsmonat weiter an. Vereinzelt wurde von einer Ausweitung der
Produktion berichtet. GegenUber dem Vorquartal sank die Auslastung der Maschinen
um 1,0 Prozentpunkte auf 69,6%, verglichen mit dem Vorjahresmonat lag der ermittelte
Wert jedoch 1,9 Prozentpunkte hoher. Unter dem Strich gab der Geschaftsklimaindika-
tor infolge der Ruckgange der Teilindikatoren ebenfalls ein Stuck nach, nach -12,7
Punkten kam er im April auf einen Stand von -17,2.

Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden

Im Bereich der Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden prasentierte sich das Geschaftsklima sichtlich eingetribt, der Hauptindikator
kam am aktuellen Rand auf einen Stand von -26,3 Punkten, nach -20,4 zuletzt. Ofter
als im Marz befurchteten die Teilnehmenden Geschaftsrickgange in den kommenden
sechs Monaten (Saldenwert -28,7 aktuell, -25,3 zuletzt). Entgegen dem Vormonat
rechneten die Unternehmen mit negativen Impulsen vom Exportgeschaft. Dafur wurden
die Produktionsplane nach unten korrigiert, stellenweise war nun von einer Verlangsa-
mung des Fertigungstempos die Rede. Zudem fiel die Personalplanung wieder etwas
zuruckhaltender aus, jedoch war diese im Vergleich zum langfristigen Mittel unauffallig.
Auch die Einschatzungen zur momentanen Geschaftssituation fielen deutlich negativer
aus zuletzt, mit sehr ungunstigen -23,9 Saldenpunkten notierte der Lageindikator 8,6
Saldenpunkte unter dem Vormonatsniveau. Trotz dessen meldeten die Firmen vereinzelt
einen Nachfraganstieg. Die Auftragsbestande wuchsen ebenfalls noch an, wenn auch
nur punktuell. Verglichen mit dem Vorquartalsmonat brach die durchschnittliche Reich-
weite der Arbeitsreserven allerdings drastisch ein, nach 3,5 Produktionsmonaten im Ja-
nuar wurden im Berichtsmonat nur noch 2,6 Monate ermittelt. Stellenweise wurde die
Produktion im April ausgeweitet, und gegenuber Januar stieg auch die Auslastung der
Maschinen wieder merklich an. Das Mittel betrug 76,0%, nach 73,1% im Vorquartal. Die
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Fertigwarenbestande nahmen bedeutend ab. Die positive Tendenz bei den Verkaufs-
preisen setzte sich im Berichtsmonat fort und durfte auch in der nahen Zukunft vielerorts
bestehen bleiben.

Herstellung von Metallerzeugnissen

Im Bereich der Herstellung von Metallerzeugnissen blickten die Teilnehmenden zuver-
sichtlicher auf die Geschafte im nachsten halben Jahr (Saldenwert +8,7 aktuell, +4,6
zuletzt). Die Exportaussichten klarten im April wieder auf, der entsprechende Indikator
kletterte Uber die Nulllinie. Oftmals wurde hierbei mit einer Erhohung des Produktions-
tempos geplant. Auf breiter Basis visierten die Unternehmen hohere Verkaufspreise an,
nachdem diese auch im Berichtsmonat schon erhoht wurden. Allerdings war ofter als
zuletzt Beschaftigungsabbau angedacht. Mit der aktuellen Geschaftslage zeigten sich
die Hersteller weniger unzufrieden, der Lageindikator stieg von -17,1 auf -13,4 Salden-
punkte. Bei der Nachfrage berichteten die Firmen von einer stark positiven Entwicklung.
Dies spiegelte sich allerdings nicht in den Auftragsbestanden wider, hier wurde vielerorts
ein Ruckgang moniert. Die mittlere Reichweite stieg dabei gegenuber dem Vorquartals-
monat erheblich von 8,9 auf 9,4 Produktionsmonate an. Die Lagerbestande nahmen ein
gutes Stick ab, der zugehdrige Indikator lag nun spurbar unter dem langfristigen Durch-
schnitt. Vereinzelt wurde die Produktion am aktuellen Rand ausgeweitet, zudem stieg
die Kapazitatsauslastung von 74,2% im Januar auf aktuell 75,6% moderat an. Im April
2025 wurde hierfur noch ein Wert von 69,8% ermittelt. In Summe folgte der Geschafts-
klimaindikator den Anstiegen beider Komponenten, mit -2,6 Punkten (-6,6 zu-
letzt; -24,7 im April 2025) notierte der Hauptindikator nur noch knapp unter der Nulllinie.

Maschinenbau

Im Maschinenbau schatzten die Unternehmen ihre momentane Geschaftssituation we-
niger negativ ein, nach -26,8 Saldenpunkten kam der Lageindikator im Berichtsmonat
auf einen Stand von -18,9. Trotz dessen wurde entgegen dem Vormonat von einer ge-
sunkenen Nachfrage berichtet. Auch die Auftragsbestande gingen haufig zurick. Folg-
lich wurde die Produktion an manchen Stellen zurUckgefahren. Die Auslastung der Ma-
schinen ging im Berichtsmonat auf 77,6% zurUck, nachdem im Vorquartal noch 78,4%
ermittelt wurden. Die durchschnittliche Reichweite der Auftragsbestande stieg hingegen
um 0,1 Produktionsmonate auf 4,5 Monate an. Etwas 6fter wurde von zu hohen Lager-
bestanden gesprochen. Neben den verbesserten allgemeinen Lageeinschatzungen pra-
sentierten sich auch die Geschaftserwartungen weniger trub, der Erwartungsindikator
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stieg von -7,2 auf nunmehr -1,7. Erstmals seit Mai 2023 blickten die Unternehmen wie-
der zuversichtlich auf das Exportgeschaft. HierfUr soll auch die Produktion in der nahen
Zukunft wieder ausgeweitet werden, nachdem in der naheren Vergangenheit stets mit
KUrzungen geplant wurde. Sichtlich seltener wurde zudem Stellenabbau anvisiert, wenn-
gleich der entsprechende Saldenwert noch wesentlich im negativen Bereich notierte. Fur
die kommenden Monate waren wie auch im Marz weitverbreitet Preiserhohungen vor-
gesehen. In Summe verbesserte sich das Geschaftsklima spurbar, mit -10,5 notierte der
Hauptindikator 6,8 Punkte Uber dem Vormonatsniveau.

Herstellung von elektrischen Ausristungen

Im Bereich der Herstellung von elektrischen Ausristungen prasentierte sich das Ge-
schaftsklima sichtlich eingetribt, der Hauptindikator sank von -15,5 auf aktuell -22,3
Punkte. Nicht nur die allgemeinen Geschaftsaussichten fur das nachste halbe Jahr fielen
deutlich pessimistischer aus (Saldenwert -13,1 aktuell, -4,5 zuletzt), auch die Einschat-
zungen der momentanen Geschaftslage waren spUrbar ungunstiger als zuletzt.
Nach -25,9 Saldenpunkten im Marz notierte der Lageindikator nun bei sehr schlech-
ten -31,0. Losgeldst von diesen Beurteilungen wurde auf breiter Basis von einem Nach-
frageanstieg gesprochen, wodurch auch die Arbeitsvorrate erheblich wuchsen. Dessen
durchschnittliche Reichweite stieg im Vergleich zu Januar um sehr starke O,7 Produkti-
onsmonate auf 3,5 Monate an. Im April 2025 wurden hierfur noch 3,2 Produktionsmo-
nate ermittelt. Vor dem Hintergrund einer hoheren Nachfrage gingen die Fertigwarenbe-
stande kraftig zurick, der Lagerdruck der Vormonate baute sich vollstandig ab. Die Pro-
duktion wurde dabei an manchen Stellen ausgeweitet. GegenUber dem Vorquartal ging
die Kapazitatsauslastung allerdings merklich zurick. Am aktuellen Rand wurden 74,9%
gemeldet, nach 77,4% im Januar. Auf das Exportgeschaft blickten die Teilnehmenden
vielerorts optimistisch, und dies noch einmal bedeutend o6fter als zuletzt. Haufig wurde
eine Erhohung des Produktionstempos anvisiert. Zwar kalkulierten die Unternehmen im-
mer noch oftmals mit einer Kirzung des Personalstamms, die Planungen waren jedoch
bedeutend weniger restriktiv als noch im Marz. Bei den Verkaufspreisen sahen sich die
Hersteller im Berichtsmonat zu Abschlagen gezwungen, rechneten aber mit leicht an-
ziehenden Preisen in der nahen Zukunft.
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Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen

Im Bereich der Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und opti-
schen Erzeugnissen blickten die Teilnehmenden weitverbreitet optimistisch auf die Ge-
schéafte der nachsten sechs Monate. Mit +23,7 Saldenpunkten (-5,5 zuletzt) lag der Er-
wartungsindikator auf dem hochsten Niveau seit April 2023. Auf breiter Front wurden
steigende Verkaufspreise anvisiert. Die Exportaussichten blieben vereinzelt zuversicht-
lich. Hinsichtlich des Personals zeigten sich die Unternehmen nach wie vor zurickhal-
tend, am aktuellen Rand war die Planung jedoch weniger restriktiv als noch im Marz.
Entgegen dem Vormonat wurde allerdings ein langsameres Produktionstempo anvisiert.
Mit den laufenden Geschaften zeigten sich die Teilnehmenden etwas unzufriedener,
wenngleich der Lageindikator nur knapp unter Nulllinie notiert (Saldenwert -3,5 aktu-
ell, -2,3 zuletzt). Die Nachfrage zog im Berichtsmonat abermals etwas an, zudem setzte
sich die positive Dynamik zu den Auftragsbestanden fort. Dies spiegelte sich jedoch
nicht in der mittleren Reichweite der Auftragsreserven wider, da diese von 4,9 Monaten
im April auf nun 2,3 Produktionsmonate drastisch zurickging. Dies entspricht dem nied-
rigsten Wert seit Juli 2019. Im April 2025 wurden hierfir noch 4,8 Produktionsmonate
ermittelt. Die Lagerbestande nahmen ein Stick ab, das Produktionstempo wurde dabei
erneut mancherorts erhoht. Verglichen mit dem Vorquartal konnte die Auslastung der
Maschinen deutlich gesteigert werden, die durchschnittlich Ausnutzung betrug im April
76,6%, nach 73,2% im Januar. Unter dem Strich Uberwog die starke Aufwartsbewe-
gung des Erwartungsindikators, weshalb sich das Geschaftsklima im April wesentlich
aufhellen konnte. Der Hauptindikator notierte bei +9,6 Punkten, nach -3,9 zuletzt.

Herstellung von Kraftfahrzeugen und Kfz-Teilen

Im Bereich der Herstellung von Kraftfahrzeugen und Kfz-Teilen verdunkelte sich das Ge-
schaftsklima drastisch (Indikatorstand -61,6 aktuell, -34,8 zuletzt). Dies war auf die er-
heblich pessimistischeren Geschaftserwartungen zurickzufUhren. Der entsprechende
Erwartungsindikator notierte mit katastrophalen -78,8 Saldenpunkten (-26,5 zuletzt)
auf dem schwachsten Niveau seit April 2022. Die Einschatzung zur aktuellen Ge-
schaftssituation blieb dabei nahezu unverandert, allerdings befand sich der Lageindika-
tor auch zuletzt schon auf sehr schlechtem Niveau (Saldenwert -42,0 aktuell, -42,7 zu-
letzt). Vielerorts befirchteten die Teilnehmenden Rickgéange beim Exportgeschaft. Zu-
dem wurde wieder wesentlich 6fter mit Personalabbau geplant, weitverbreitet war nun
hiervon die Rede. Entgegen der Planung des Vormonats sollen die Verkaufspreise in der
nahen Zukunft haufig angehoben werden. Stellenweise visierten die Unternehmen ein
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hoheres Produktionstempo an, nachdem am aktuellen Rand viele Teilnehmenden von
einer gedrosselten Produktion sprachen. Die Kapazitatsauslastung brach im Berichts-
monat massiv ein, nach 84,3% im Januar wurden im April im Durchschnitt nur noch
75,3% der Maschinenkapazitaten ausgenutzt. Dies entspricht dem niedrigsten ermittel-
ten Wert seit Juli 2020. Oftmals monierten die Firmen rucklaufige Auftragsbestande.
Auch die mittlere Reichweite der Arbeitsreserven ging verglichen mit dem Vorquartal
zuruck, am aktuellen Rand wurden noch 9,5 Produktionsmonate gemeldet, nach 9,9
zuletzt. Dies folgt einer ebenfalls zurickgehenden Nachfrage. Vor diesem Hintergrund
stiegen die Fertigwarenbestande wesentlich an, auf breiter Basis wurde nun von Lager-
druck gesprochen.
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2. Baugewerbe

Im April kUhlte das Geschaftsklima im bayerischen Bauhauptgewerbe weiter ab. Der
Hauptindikator sank um 2,2 Punkte und markierte mit nun 25,2 Punkten den tiefsten
Stand der letzten zwolf Monate. Obwohl aktuell bereits erste negative Effekte der gras-
sierenden Energiekrise auf die Bauwirtschaft spurbar werden, gingen die Zukunftssor-
gen der Teilnehmenden im Rahmen der jungsten Umfrage etwas zurUck. Mit derzeit -
33,5 Saldenpunkten (-35,5 zuletzt) wurde aber weiterhin an vielen Stellen mit Ge-
schaftsruckgangen gerechnet. Am aktuellen Rand klagten die Betriebe Uber sinkende
Auftragsreserven. Die mittlere Reichweite der Auftragsbucher reduzierte sich erneut
marginal auf nun 3,9 Monate. Die Unzufriedenheit mit der Auftragssituation wuchs dabei
merklich. Uber einen Auftragsmangel wurde mit 39,4% der Meldungen (41,8% zuletzt)
allerdings etwas seltener geklagt. Neue Probleme entstanden allerdings beim Baumate-
rial. Viele Materialien wie Zement, Ziegel, Glas oder Stahl sind sehr energieintensiv in der
Herstellung. Anders Material wie Bitumen oder Kunststoffe sind selbst Erdolprodukte.
Wie auch schon bei der letzten Energiekrise nach dem russischen Einmarsch in die Uk-
raine sind derzeit teils massive Kostensteigerungen zu beobachten. Dazu kommt es
mancherorts bereits zu Engpassen in der Materialversorgung, 11,2% der Befragten mel-
deten eine Behinderung der Bauaktivitat durch fehlende Baustoffe, im Vormonat hatte
der Anteil lediglich 1,9% betragen. Die unweigerlich steigenden Baukosten belasten wie-
derum die ohnehin geschwachte Nachfrage. Auch im April kam es weiterhin ungewdhn-
lich oft zu Auftragsstornierungen, 10,0% der Unternehmen zeigten sich betroffen (9,1%
zuletzt). Die Auslastung des Maschinenparks konnte jedoch nochmal angehoben wer-
den, von 66,0% im Vormonat auf nun 66,8%. Von Finanzierungsproblemen war im April
etwas seltener die Rede, 7,2% der Firmen hatte entsprechend gemeldet, nach 8,0% im
Vormonat. Eine im April gestellte Sonderfrage befasste sich mit moglichen Existenzsor-
gen der Bauunternehmen, dabei meldeten 8,0% der Befragten eine entsprechend pre-
kare Geschaftssituation. Das aktuelle Niveau stellt dabei einen leichten Anstieg zum Ok-
tober 2025 dar, als die Frage zuletzt gestellt worden war und 7,3% der Befragten ent-
sprechend gemeldet hatten.
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3. Handel

3.1 GrofBhandel

Im bayerischen GroBhandel hat sich das Geschaftsklima im April stark eingetribt. Der
Hauptindikator fiel um 9,1 Punkte auf den tiefsten Stand der letzten zwdlf Monate (Indi-
katorstand -26,5). Besonders die pessimistischen Stimmen zu den Geschaftserwartun-
gen der nachsten sechs Monate nahmen am aktuellen Rand erheblich zu, mit -30,5 Sal-
denpunkten (-18,0 zuletzt) notierte der Erwartungsindikator weit unterhalb seines lang-
fristigen Mittelwertes von -8,0 und so niedrig wie seit November 2024 nicht mehr.
Ebenfalls fielen die Lageurteile spurbar schlechter aus. Der entsprechende Indikator sank
um 5,7 Saldenpunkte und notierte damit bei einem Stand von -22,5. Entgegen der
schlecht bewerteten Geschaftslage wurde vielerorts von hoheren Umsatzen als im Vor-
jahresmonat gesprochen. Der Lagerdruck zeigte wenig Entspannung und dementspre-
chend wurde weiterhin haufig eine Kurzung der Bestelltatigkeit geplant. Bezuglich der
Beschaftigtenzahl planten die Unternehmen restriktiv, der zugehdrige Indikator notierte
knapp unterhalb seines historischen Mittels. Die aktuellen Preisanstiege bei Treibstoffen
und Mineraldlerzeugnissen schlagen sich auch auf die Kalkulation der GroBhandler nie-
der, auf sehr breiter Basis sollen die Preise in den kommenden Monaten erhoht werden
Der zugehorige Indikator notierte beachtlich Uber seinem langfristigen Mittelwert.
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3.2 Einzelhandel

Das Geschaftsklima im bayerischen Einzelhandel war zunehmend angespannt, der
Hauptindikator notierte auf einem Stand von -36,7 Punkten (-28,6 zuletzt), was den
niedrigsten Stand seit Beginn der Corona-Pandemie im FrUhjahr 2020 markierte. Zu-
dem lag der Hauptindikator deutlich unter seinem langfristigen Mittel (-14,5). Das nied-
rige Niveau wurde besonders durch die deutliche Zunahme der pessimistischen Stim-
men hinsichtlich der Geschaftsentwicklung in den nachsten sechs Monate verursacht,
der Erwartungsindikator fiel um 10,5 Saldenpunkte auf einen Stand von -51,4. Dieser
Wert stellt das schlechteste Ergebnis seit Oktober 2022 dar. Auch die aktuelle Ge-
schaftslage wurde von den Handlern spurbar schlechter eingeschatzt als im Vormonat
(Saldenwert -20,5 aktuell, -15,4 zuletzt). Neben den Standardfragen zur Konjunkturent-
wicklung gab es in der aktuellen Umfrage eine Frage zu den Existenzsorgen der Unter-
nehmen. Dabei gaben 15,3% der befragten Einzelhandler an, sich bereits in ihrer Exis-
tenz bedroht zu fUhlen. Das verdeutlicht die sehr angespannte Lage im bayerischen Ein-
zelhandel, zumal der Wert im Vergleich zum Oktober 2025 (13,9%) weiter angestiegen
ist. Trotz der schlechten Bewertung der aktuellen Geschaftslage war am aktuellen Rand
nur vereinzelt von Umsatzruckgangen gegenuber dem Vorjahresmonat die Rede. Der
Lagerdruck nahm im Berichtsmonat stark zu, was eine moderate Abwartskorrektur der
anhaltend restriktiven Bestellplanungen zur Folge hatte. Die Einzelhandler planten wei-
terhin — passend zu den schwachen Geschaftsperspektiven - weitverbreitet mit einer
Reduzierung des Personalstammes. Die Preissetzungsplane wurden vielerorts aufge-
stockt, der zugehorige Indikator lag weit Uber seinem historischen Mittelwert. Ausge-
hend von der derzeitigen Energiekrise steigen die Kosten auf breiter Basis, eine weitere
Zunahme des Inflationsdrucks wirkt wahrscheinlich. Unternehmen geben diese Preis-
steigerungen perspektivisch an ihre Kunden weiter.

23



4. Dienstleistungen

Im bayerischen Dienstleistungssektor herrschte (sektorspezifisch) Unzufriedenheit
mit der aktuellen Geschaftssituation. Der Lageindikator verlor sichtlich an Wert und no-
tierte bei -1,9 Saldenpunkten (+4,5 zuletzt). Damit lag der Indikator weiterhin klar unter-
halb seines langfristigen Mittels von +27,7. Ursachlich hierfUr ist unter anderem der
Krieg im Iran, der zu einem starken Anstieg der Energiepreise gefUhrt hat. Diese erhohen
bei den Dienstleistungsunternehmen nicht nur die Kosten, sondern schuren zugleich In-
flationssorgen. Das Risiko eines konjunkturellen Abschwungs erhoht sich damit zumin-
dest fUr einige Branchen. Vor diesem Hintergrund erwarteten noch einmal deutlich mehr
Unternehmen als im Marz Geschaftsrickgange im kommenden halben Jahr, der Erwar-
tungsindikator verlor 11,8 Saldenpunkte und notierte bei -28,3. Dies ist der schlechteste
Wert seit Oktober 2022. Durch die negative Bewegung sowohl bei der Geschaftslage
als auch bei den Geschaftserwartungen verfinsterte sich das Geschaftsklima insgesamt
stark (Indikatorstand -15,6 aktuell, -6,3 zuletzt). Eine Sonderfrage in der aktuellen Be-
fragungswelle hatte mogliche Existenzsorgen der Unternehmen zum Thema. In Bayern
gaben dabei 10,0% der Dienstleister an, sich um ihren Fortbestand zu sorgen. Damit
liegt der Wert um einen Prozentpunkt niedriger als in der letzten Befragungswelle im
Oktober 2025, allerdings auch hoher als wahrend der Pandemie. Die Firmen berichteten
mancherorts von einem zu kleinen Auftragsbestand, dieser war im Vergleich zum Vor-
monat rucklaufig. Bezuglich der Umsatzentwicklung meldeten die Unternehmen haufig
gestiegene Umsatze sowohl in den vergangenen drei Monaten als auch gegenuber dem
Vorjahresmonat. Fur die nachsten drei Monate gehen die Dienstleistungsunternehmen
allerdings stellenweise von sinkenden Umsatzen aus, im Vergleich zum Vormonat haben
sich die Erwartungen deutlich verschlechtert und der zugeharige Indikator notierte nun
erheblich unterhalb seines langfristigen Mittels. Eine Anpassung der Preispolitik infolge
der gestiegenen Kosten ist bisher noch nicht zu erkennen. Wie in den letzten Monaten
kalkulierten die Unternehmen im langfristigen Vergleich in nicht unUblicher Frequenz mit
Preiserhohungen in den kommenden Monaten. Ebenso war im Berichtsmonat mancher-
orts von umgesetzten Preiserhohungen die Rede. Der zugehdrige Indikator zeigte sich
im Vergleich zum Marz leicht erhoht. Die Personalplane wurden vor dem Hintergrund der
angespannten Lage deutlich nach unten angepasst und waren fur die kommenden Mo-
nate klar negativ formuliert.

24



Auch im deutschen Dienstleistungssektor kihlte das Geschéaftsklima sichtlich ab, der
Hauptindikator sank um spurbare 5,9 Punkte auf einen Indikatorstand von -11,0. Die
Zufriedenheit mit der momentanen Geschaftssituation nahm ab. Mit +5,0 Saldenpunk-
ten (+9,7 zuletzt) notierte der Lageindikator erheblich unterhalb seines historischen Mit-
telwertes von +25,3. Hinsichtlich der Geschaftsentwicklung in den nachsten sechs Mo-
naten dominierten erneut die negativen Stimmen, der Erwartungsindikator fiel um deut-
liche 6,9 Saldenpunkte auf einen Stand von -25,7. Erneut zeigten sich viele Teilneh-
mende mit den Auftragsbestanden unzufrieden, die im April per saldo leicht zurUckgin-
gen. Den Umfrageergebnissen zufolge gab es nur noch vereinzelt Umsatzsteigerungen
in den vergangenen drei Monaten, mancherorts lag der Umsatz aber Gber dem des Vor-
jahresniveaus. Fur die nahe Zukunft erwarteten die Unternehmen merklich seltener Ge-
legenheit fur Umsatzwachstum. Entsprechend der schlechten Geschaftsperspektiven
wurden die Personalplane haufig nach unten revidiert und waren in Summe nun leicht
restriktiv. Auf breiter Basis war von geplanten Preiserhohungen die Rede, der zugehdorige
Indikator lag deutlich Uber seinem historischen Mittelwert. Von Existenzsorgen wussten
im Rahmen der aktuellen Umfrage 7,6% der Befragten zu berichten, womit der bundes-
weite Anteil 2,4 Prozentpunkte unter dem fUr Bayern ermittelten Niveau lag.
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Konjunkturumfrage Bayern - ErgebnisuUbersicht Dienstleistungen *

Einschatzung der Veranderung 2025 2026
bzw. Beurteilung April | Mai | Juni | Juli | Aug. |Sept.| Okt. | Nov. | Dez. | Jan. | Feb. |M'airz | April
Beurteilung der Lage 14 -45 -28 -64 -07 -22 -51 -90 -23(-38 25 45 -19

Umsatz, Vormonat

. ) 13 -87 -32 -40 -52 -115 -10,3 -119 -31| 15 38 Ob 83
gegenuber Vorjahresmonat

Beurteilung des bestehenden

-20,3 -189 -17,2 -21,2 -23,0 -209 -236 -21,1 -20,6(|-22,8 -17,3 -17,3 -13,3
Auftragsvolumens

Beschaftigte
in den letzten 3 Monaten -37 -35 -79 384 04 -44 -52 -78 -43| 09 -1,7 19 -57
in den ndchsten 3 Monaten 35 13 34 13 -93 -45 25 -74 -19| 49 -03 -05 -105

Behinderung der

Geschéftstatigkeit (ja) 734 68,2 69.2 66,0 684
Unzureichende Nachfrage 43,2 39,5 42,2 39,3 355
Fachkraftemangel 8205 339 il 26,2 27,4
Kapazitatsengpasse 2,9 2,2 04 0,7 21
Finanzierungsengpasse 11,7 10,8 115 10,1 8,4
Raummangel 3,2 3,7 2,0 2,0 1,6
Wetterlage 2,7 2,4 3,9 5,8 2,3
Sonstige Faktoren 29,1 25,3 19,0 24.4 28,5

Umsatz in den nachsten 3

47 -14 90 68 -18 06 94 89 57 |103 63 106 -13
Monaten

Veranderung der Lage in den
nachsten 6 Monaten

-233 -171 -87 -64 -6,7 -135 -82 -7,7 -160|-94 -74 -165 -283

Berechnung Geschaftsklima (-11,3 -109 -58 -64 -37 -79 -67 -83 -93|-66 -25 -63 -156

* Abgrenzung und Gewichtung nach WZ 2008. Nicht saisonbereinigte %-Anteile nur im Komplex "Behinderung der Geschdftstdtigkeit".
BasisgrdBe fiir die Saisonbereinigung (nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren) bei den meisten Ubrigen Merkmalen (auBer beim
Geschdftsklima): %-Salden aus positiven und negativen Anteilen. BasisgréBe beim Geschdftsklima: Durchschnitt aus "Beurteilung der
Lage"/ "Beurteilung der Verdnderung der Lage". - Hinweis: Die "Beurteilung der Verdnderung der Lage" wird regelmdBig - wenn
auch nicht ganz prézise - mit dem Begriff "Erwartungen” umschrieben.

Quelle: ifo Konjunkturumfrage Dienstleistungen.
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Situation und Entwicklungstendenz in ausgewdhlten Dienstleistungsbereichen

In Anbetracht der massiv gestiegenen Kraftstoffpreise trUbte sich die Stimmung im
Transport- und Lagereigewerbe erheblich ein. Der Geschaftsklimaindikator fiel um
weitere 12,5 Punkte auf -40,7. Der Wert liegt damit deutlich unter dem langfristigen
Mittelwert (+6,9 Punkte) des Sektors und markiert zugleich den niedrigsten Stand seit
Beginn der durch die Corona-Pandemie ausgelosten Wirtschaftskrise im Jahr 2020.
Insbesondere die Unzufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage nahm drastisch zu.
Der Lageindikator verlor am aktuellen Rand 22,5 Saldenpunkte und notierte damit
bei -25,8. Der Vergleich zum langfristigen Mittelwert von +12,4 Saldenpunkten belegt
die angespannte Situation. Zudem fiel der Ausblick auf die Geschaftsentwicklung im
kommenden halben Jahr, nach einer bereits beachtlichen Verschlechterung im Vormo-
nat, nochmals pessimistischer aus. Der zugehorige Indikator sank auf einen Saldenwert
von -54,3 (-49,9 zuletzt). In Anbetracht des Kostenschocks sahen sich derzeit 14,7 %
der befragten Betriebe im energieintensiven Transport- und Lagereigewerbe in ihrer
wirtschaftlichen Existenz bedroht. Das entspricht einem Anstieg um 4,1 Prozentpunkte
gegenuber der letzten Befragung im Oktober 2025 und liegt zudem 4,7 % hoher als der
Durchschnitt im bayerischen Dienstleistungssektor. Dazu passt der starke Anstieg der
negativen Meldungen bezuglich der Umsatzentwicklung in den Vormonaten sowie per
saldo stagnierende Umsatze im Vergleich zum Vorjahresmonat. Bei den Umsatzerwar-
tungen fUr die kommenden drei Monate war haufig von befurchteten EinbuBen die Rede.
Die Auftragsbestande entwickelten sich mancherorts negativ, erneut monierten die Be-
triebe weitverbreitet eine schlechte Auftragslage. Die dusteren Aussichten schlugen
auch auf die Personalplanungen nieder. Diese wurden nach unten revidiert und waren in
Summe auffallig zurickhaltend fur den Wachstumssektor. Sehr viele Unternehmen be-
richteten von Preisaufschlagen und auch fir die kommenden Monate sind auf breiter
Basis Kostenweitergaben vorgesehen.

Auch im Beherbergungs- und Gastronomiegewerbe tribte sich die Stimmung vor
dem Hintergrund der gestiegenen Kosten und einer allgemeinen Verschlechterung des
Konsumklimas spurbar ein, der Geschaftsklimaindikator sank um 7,3 Punkte auf einen
Stand von -22,8. Der Grund fur diesen sichtlichen Rickgang war die erhebliche Zu-
nahme der pessimistischen Stimmen zur Geschaftsentwicklung im nachsten halben
Jahr, der Erwartungsindikator ging um 16,9 Saldenpunkte auf einen Wert von -33,1
zurUck, den niedrigsten Stand seit Februar 2025. Die aktuelle Geschaftssituation wurde
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dagegen moderat besser beurteilt als im Vormonat (Saldenwert -11,8 aktuell, -14,9 zu-
letzt), der Saldo blieb jedoch weit unter dem langfristigen Mittel von +6,4. BezUiglich der
Umsatzentwicklung berichteten die Unternehmen auf breiter Basis von RUckgangen in
den vergangenen drei Monaten, gegenuber dem Vorjahresmonat stagnierten die Um-
satze. FUr die nahe Zukunft erwarteten — im scharfen Kontrast zum Vormonat — einige
Teilnehmende Umsatzrickgange. Die Probleme der Branche zeigten sich auch in den
Ergebnissen der Frage nach den Existenzsorgen der Unternehmen. Im bayerischen Be-
herbergungs- und Gastronomiegewerbe meldeten 18,4% der Betriebe eine entspre-
chend kritische Lage, was 8,4 Prozentpunkte Uber dem Mittel im bayerischen Dienst-
leistungssektor liegt. Verglichen mit der Situation im Oktober 2025, als die Frage zuletzt
gestellt wurde, stellt das aktuelle Ergebnis eine deutliche Verschlechterung dar, damals
hatte der Anteil bei 13,9% gelegen. Hinsichtlich der Preisentwicklung wurde vereinzelt
von Aufschlagen berichtet; eine Weitergabe der gestiegenen Kosten an die Konsumen-
ten ist aktuell nicht erkennbar. FUr die kommenden Monate kalkulierten die Unternehmen
allerdings mit Preiserhohungen, wenn auch weniger haufig als zuletzt. In Anbetracht der
trUberen Geschaftsaussichten wurden die Personalplane stark gekurzt, die Betriebe be-
reiteten auf breiter Basis Stellenabbau vor.

Im Kontrast zu den Ubrigen betrachteten Dienstleistungsbranchen stieg bei den Erbrin-
gern von Dienstleistungen in der Informationstechnologie die Zufriedenheit mit der
aktuellen Geschaftslage deutlich an, der Lageindikator notierte auf einem Wert von
+14,3 Saldenpunkten (+2,6 zuletzt), was das beste Ergebnis der letzten zwolf Monate
darstellt. Dennoch ist er nach wie vor weit von seinem langfristigen Mittel von +36,6
Saldenpunkten entfernt. Hinsichtlich der Geschaftsentwicklung im kommenden halben
Jahr nahmen die pessimistischen Stimmen allerdings moderat zu (Saldenwert -9,5 ak-
tuell, -6,9 zuletzt). In Summe hellte das Klima in der Branche auf, der Hauptindikator
gewann 4,2 Punkte und notierte nun bei +2,0. Laut Unternehmen ging der Auftragsbe-
stand im Vergleich zum Marz an manchen Stellen zurick. Zunehmend monierten die
Unternehmen dabei unzureichende Auftragsbestande. Das Ausmal der Betriebe, die
sich inihrer Existenz bedroht sahen, istim vergangenen halben Jahr nahezu unverandert
geblieben (8,8% der Unternehmen). Viele Teilnehmende berichteten von gestiegenen
Umsatzen sowohl in den vergangenen drei Monaten als auch im Vergleich zum Vorjahr.
Zudem gingen die Befragten vielerorts von Umsatzzuwachsen fur die nachsten drei Mo-
nate aus, die Erwartungen an das kunftige Wachstum blieben dabei aber unterdurch-
schnittlich im langfristigen Vergleich. Infolge der schwacheren Nachfrage bietet sich den
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Unternehmen wenig Spielraum fUr Preisanpassungen. Wahrend die Betriebe vereinzelt
hohere Preise fur die kommenden Monate planten, war gegenuber dem Vormonat stel-
lenweise von gesunkenen Preisen die Rede. Die Personalplanung war eher zurickhal-
tend formuliert.

Im Bereich Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen
Dienstleistungen tribte sich das Geschaftsklima beachtlich ein. Der Hauptindikator ist
auf den niedrigsten Stand seit dem initialen Corona-Schock im April 2020 gesunken
und notierte bei einem Indikatorstand von -14,6 Punkten (-2,2 zuletzt). Die Zufrieden-
heit mit der aktuellen Geschaftslage nahm dabei moderat ab (Saldenwert +3,2 aktuell,
+8,0 zuletzt). Auch lasst sich im Sektor keine Zuversicht hinsichtlich der weiteren Ge-
schaftsentwicklung erkennen, es gab noch einmal erheblich mehr besorgte Stimmen als
im Vormonat und der Erwartungsindikator fiel um 19,0 Saldenpunkte auf einen Wert
von -30,9. Im Vergleich zu den anderen Dienstleistungssektoren schatzten allerdings
vergleichsweise wenige Betriebe ihre Situation als existenzbedrohend ein, 6,9% der
Teilnehmenden meldete entsprechend. Im Oktober 2025 war der Anteil in der Branche
mit 6,0% nur geringfugig niedriger gewesen. Viele Teilnehmende berichteten von rick-
laufigen Umsatzen in den vergangenen drei Monaten, zudem wurde mancherorts von
UmsatzeinbuBen gegeniuber dem Vorjahresmonat berichtet. Fir die kommenden Mo-
nate rechneten die Teilnehmenden nur mehr vereinzelt mit Umsatzzuwachsen. Die Un-
zufriedenheit mit den Auftragsbestanden nahm allerdings erkennbar ab. In naher Zukunft
ist nicht mit einem Anstieg der Beschaftigtenzahl zu rechnen, was fur diese Wachstums-
branche sehr ungewohnlich ist. Vereinzelt berichteten die Betriebe von Preissenkungen
im vergangenen Monat. FUr die kommenden Monate sind Preisanpassungen in nicht un-
gewohnlicher Haufigkeit vorgesehen.
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Abbildung 1

Vertrauen in der Industrie und in der Bauwirtschaft *)

Vergleich: EU - Deutschland - Bayern
Saisonbereinigt (April 2026)
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*) Das Vertrauen in der Industrie ("industrial confidence indicator") ist ein aus drei Variablen kombinierter, von der Europaischen Kommission
initiierter Indikator, der das Klima im Verarbeitenden Gewerbe mdoglichst genau widerspiegeln soll. Analoges gilt fir das Vertrauen in der
Bauwirtschaft ("construction conficende indicator"). Die hier dargestellte Reihe ist eine ifo Zusammengewichtung dieser beiden Reihen .

Es besteht kein definitorischer Zusammenhang zum ifo Geschaftsklima (berechnet aus den Komponenten Geschéaftslage und -erwartungen).

Quelle: Europaische Kommission; ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



ifo Geschaftsklima (sowie Komponenten)

Abbildung 2

Vergleich: Bayern - Bundesgebiet
Saisonbereinigt (April 2026)
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ifo Geschaftsklima Abbildung 3
Vergleich: Bayern - Bundesgebiet
Saisonbereinigt (April 2026)
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



ifo Geschaftsklima Abbildung 4
Vergleich: Bayern - Bundesgebiet
Saisonbereinigt (April 2026)
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Tabelle 1:  Ergebnisse der ifo Konjunkturumfrage Bayern April 2026

- unbereinigte "Ursprungs"-Werte auf dieser Seite sowie saisonbereinigte Werte auf der folgenden Seite -

- jeweils %-Salden aus positiven und negativen Meldungen (auBer beim Geschéftsklima) -

Beurteilung Geschaftslage : ..
Produktionsplane

Veranderung in den Geschafts- bzw. Umsatz-

. . *
Berelch e ‘ aktuell kommenden 6 Mo- klima erwartung
vielfach verkirzt Uber die Produkte beschrieben naten (" Erwartung")

Mrz.26 Apr.26 Mrz.26 Apr.26 Mrz.26 Apr.26 Mrz.26 Apr.26

- unbereinigte "Ursprungs"-Werte -

Gesamte regionale Wirtschaft -7.8 -13,2 -15,2 -29,9 -115 -21,7

Gewerbliche Wirtschaft -14,2 -19,1 -16,2 -31,5 -15,2 -25,4

Verarbeitendes Gewerbe -13,0 -19,5 -11,0 -28,9 -12,0 -24,3 13,5 4,0
Vorleistungsguter -19,7 -17.,8 -17.4 -19,9 -18,6 -18,9 5,8 -3,6
InvestitionsgUter -134 -13,1 -18,8 -34,8 -16,1 -24,3 16,7 3,6
Gebrauchsguter -12,5 -16,0 -24.8 -34,5 -18,8 -25,5 -13,3 -23,7
Verbrauchsguter -5,3 -12,8 -24.8 -29,5 -15,3 -21,3 9,3 9,9
Erndhrung -10,5 -9,5 -27,2 -3,8 -19,0 -6,7 25,7 32,8
Textil, Bekleidung, Leder -20,3 -17,6 -71 16,0 -13,8 -1,5 6,5 32,0
Holzgewerbe, Mébel -26,7 -37,5 -27.4 -38,9 -27,1 -38,2 -2,7 -24,3

Papier-, Pappe-Erzeugung/Verarb. | -19,4 -62,5 -51,5 -73,1 -36,2 -67,9 -35,9 -394
Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung | -17,8 -26,3 -45,8 -31,6 -32,4 -29,0 -245 -30,8

Chemie, ohne pharmazeut. Erzeugn| -14,9 -22,1 10,3 -24.3 -2,7 -23,2 7,5 -15,0
Gummi-, Kunststoffwaren 7,3 5,9 -23,0 -41,6 -8,4 -19,4 -1,2 -8,7
Glas, Keramik,Verarb. Steine/Erden -7,6 -22,2 -7,6 -16,1 -7,6 -19,2 12,1 10,4
Metallerzeugnisse -14.8 -10,3 13,6 16,3 -1,1 2,6 28,5 17,1
Maschinenbau -22,5 -12,8 -3,6 1,2 -13,3 -5,9 4,6 4,7
Elektrische Ausristungen -32,8 -24.3 14,4 -10,7 -10,7 -17,6 14,5 8,1
DV-Gerate, Elektronik, Optik -4,7 7,2 1,2 3,9 -1,8 5,9 15,6 -2,7
Kraftfahrzeuge, Kfz-Teile -20,6 -40,2 -23,9 -68,8 -22,3 -55,2 23,9 9,3

Bauhauptgewerbe -13,1 -15,9 -20,6 -26,8 -16,9 -21,4 14,5 2,6

GroBhandel -18,8 -21,2 -13,6 -26,5 -16,2 -23,9

Einzelhandel -16,5 -18,2 -37,4 -49,3 -27,3 -34,5

Dienstleistung 1,4 -1,9 -13,2 -27,0 -6,0 -14,9 17,0 0,8

Fortsetzung der Tabelle auf der nachsten Seite



Fortsetzung der Tabelle 1

Beurteilung Geschaftslage ShostateTEdEE

Veranderung in den Geschafts- bzw. Umsatz-

. q *)
Berelch e ‘ aktuell kommenden 6 Mo- klima erwartung
vielfach verkirzt Uber die Produkte beschrieben naten (" Erwartung")

Mrz.26  Apr.26 Mrz.26 Apr.26 Mrz.26 Apr.26 Mrz.26 Apr.26

- saisonbereinigte Werte -

Gesamte regionale Wirtschaft -5,7 -12,9 -20,2 -28,8 -13,1 -21,0

Gewerbliche Wirtschaft -12,7 -21,0 -20,8 -31,1 -16,8 -26,1

Verarbeitendes Gewerbe -19,3 -23,2 -16,8 -28,7 -18,1 -26,0 52 0,5
Vorleistungsguter -23,6 -21,2 -26,2 -19,8 -24.9 -20,5 -0,3 -5,9
Investitionsguter -21,1 -17,1 -23,0 -36,4 -22,1 -27,0 9,6 5,0
GebrauchsguUter -15,6 -18,6 -31,1 -18,9 -235 -18,7 -14,8 -26,5
Verbrauchsguter -0,3 -3,6 -26,7 -29,6 -14,0 -17,0 -4,6 19
Ernahrung -8,3 -10,4 -29,7 -8,4 -19,3 -94 -0,3 6,7
Textil, Bekleidung, Leder -13,8 -23,6 -131 7,1 -134 -8,9 -6,7 21,9
Holzgewerbe, Mobel -41,8 -43,5 -33,1 -37.4 -37.5 -40,5 -9,6 -29,4

Papier-, Pappe-Erzeugung/Verarb. | -24,6 -52,9 -52,9 -62,1 -39,3 -57,6 -43,2 -39,6
Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung | -19,2 -20,2 -42,0 -39,6 -31,0 -30,2 -26,0 -31,1

Chemie, ohne pharmazeut. Erzeugn| -19,9 -36,3 3,7 -19,9 -85 -28,3 4.0 -9,8
Gummi-, Kunststoffwaren 4,9 -0,2 -28,7 -32,7 -12,7 -17,2 1,4 -5,7
Glas, Keramik,Verarb. Steine/Erden | -15,3 -23,9 -25,3 -28,7 -20,4 -26,3 2,8 -3,8
Metallerzeugnisse -17,1 -13,4 4,6 8,7 -6,6 -2,6 14,6 14,3
Maschinenbau -26,8 -18,9 -7,2 -1,7 -17,3 -10,5 -2,2 7,5
Elektrische Ausristungen -25,9 -31,0 -4,5 -13,1 -15,5 -22,3 5,3 13,8
DV-Gerate, Elektronik, Optik -2,3 -3,6 -5,6 23,7 -3,9 9,6 2,0 -8,2
Kraftfahrzeuge, Kfz-Teile -42,7 -42,0 -26,5 -78,8 -34,8 -61,6 16,4 45

Bauhauptgewerbe -9.4 -16,6 -35,5 -33,5 -23,0 -25,2 -13,2 -18,9

GroBhandel -16,8 -22,5 -18,0 -30,5 -17.,4 -26,5

Einzelhandel -15,4 -20,5 -40,9 -51,4 -28,6 -36,7

Dienstleistung 45 -1,9 -16,5 -28,3 -6,3 -15,6 10,6 -1,3

*) Geometrisches Mittel aus der aktuellen Beurteilung der Geschaftslage und der erwarteten Veranderung der Geschéftslage (der sog. "Geschéftserwartung"”).

Quelle: ifo Institut.
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Anmerkungen

Dargestellt sind jeweils die %-Salden aus positiven (+) und negativen (-)
Meldungen zu den jeweiligen Variablen.

Das Geschaftsklima errechnet sich als Mittelwert der Salden aus den
Meldungen zur aktuellen Geschaftslage und den Geschaftserwartungen fur die
nachsten sechs Monate.

Die in den Tabellen verwendeten Symbole bedeuten:
U = Ursprungswerte

T+| = saisonbereinigte Werte
MW = arithmetisches Mittel (max. ab 1991, bzw. ab Beginn der Zeitreihe)
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GroBhandel Bayern Abbildung A6
Saisonbereinigt (April 2026)
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Einzelhandel Bayern Abbildung A7
Saisonbereinigt (April 2026)
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