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VORWORT

Sehr geehrte Leserinnen und Leser,

Bayern ist fur Unternehmen ein hervorragender Standort.
Die Staatsregierung hat in den vergangenen Jahren und bis
heute alles dafur unternommen. Eine starke und gesunde
Wirtschaft ist die Grundlage fur den Wohlstand der Men-
schen in Bayern. Wettbewerbsfahige Unternehmen schaf-
fen zukunftssichere Arbeitsplatze. Eine solide verdienende
Wirtschaft schafft die Grundlage fur sozialen Ausgleich und

Unterstutzung der Bedurftigen.

Drei ,D“ pragen unsere Zeit: Dekarbonisierung, Digitalisie-
rung und Demografischer Wandel. Hinzu kommt eine ab-
nehmende internationale Wettbewerbsfahigkeit vor allem
aufgrund der hohen Burokratielast in der Europaischen
Union. Das ist eine grole Herausforderung fur unsere Ge-
sellschaft, eine gewaltige Aufgabe fur unsere Wirtschaft.
Aber Bayerns Unternehmer ,konnen Zukunft, wenn man
sie lasst, also der richtige Rahmen fur Neuerungen und da-

mit Weiterentwicklung steht.

Auch 2025 werden geopolitische Unwagbarkeiten nicht we-
niger. Handelskonflikte sind nicht ausgeschlossen. Die ho-
hen Energiekosten und enorme burokratische Belastungen
verschwinden nicht Gber Nacht. Doch die Agenda steht, die
Ansagen an Berlin und Brussel sind klar. Bayern kann nur
so erfolgreich sein, wie man es lasst. Wir starten durch,
wenn die Normenflut abebbt, die Regeln einfacher und die
Verwaltungen schneller werden. Bayern wird seinen Bei-
trag dazu leisten, um eine neue Aufbruchstimmung zu er-

zeugen.



VORWORT

Der Konjunkturbericht Bayern ist das Serviceangebot des
Bayerischen Staatsministeriums fur Wirtschaft, Landesent-
wicklung und Energie. Jeden Monat gibt es einen Uberblick
der aktuellen Entwicklung der Wirtschaft im Freistaat. Die
vorliegende Publikation widmet sich zentralen Themenfel-
dern. Dargestellt sind der gesamtwirtschaftliche Verlauf,
sektorale Entwicklungen, der AulRenhandel, der Arbeits-
markt und die Preisentwicklung. Der Konjunkturbericht Bay-
ern wird so zum Gradmesser flr den Erfolg bayerischer
Wirtschaftspolitik. Er belegt unsere immer noch gute wirt-
schaftliche Lage. Wir hoffen, dass Ihnen die Informationen
helfen. Wir freuen uns Uber lhr konstruktives Feedback, um

unser Angebot weiter verbessern zu konnen.

Hubert Aiwanger, MdL

Bayerischer Staatsminister fur
Wirtschaft, Landesentwicklung und Energie
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Tobias Gotthardt, MdL

Staatssekretar im Bayerischen Staatsministerium fir
Wirtschaft, Landesentwicklung und Energie
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1 TKONJUNKTUR AUF EINEN BLICK

Gesamtentwicklung

Bayerns Wirtschaft bewegt Die zu Jahresbeginn spurbare wirtschaftliche Belebung fasst im zweiten
sich weiterhin in einem Quartal vorerst nicht weiter Tritt. Unternehmen hoffen auf rasche Beile-
herausfordernden Umfeld. gung des Zollkonflikts zwischen den USA und der EU.

Sorgen Uber Zolle belasten
nach wie vor den Ausblick.

Ifo Geschéaftsklima gewerbliche Wirtschaft

Geschaftsklimaindikator der Im Juni hat sich das Geschaftsklima der gewerblichen Wirtschaft — dem ifo-

gewerblichen Wirtschaft Konjunkturtest Bayern' zufolge — etwas aufgehellt. Nach einer Zunahme um

verzeichnet leichten Anstieg 2,8 Punkte notierte der entsprechende Indikator nun bei -20,5 Punkten. Die Un-
zufriedenheit mit den laufenden Geschéften ist etwas gewichen (-24,3 aktuell,
-26,4 zuletzt). Die Erwartungen hinsichtlich der kiinftigen Geschéaftsentwicklung
verbesserten sich spiirbar.

Ifo Exporterwartungen im Verarbeitenden Gewerbe

Exporterwartungen wieder Exporterwartungen wieder mit negativem Vorzeichen, nachdem sich po-
deutlich eingetriibt sitive und negative Stimmen zuletzt noch die Waage gehalten hatten —
Produktionskirzungen geplant

Geschaftsklima in der gewerblichen Wirtschaft Bayerns

Klima — Aktuelle Lage — Erwartungen (saisonbereinigte Werte Juni 2025)
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Datenquelle: ifo Institut; Lage und Erwartungen jeweils Prozentsaldo aus positiven und negativen Meldungen

1| Der Konjunkturtest Bayern wird im Auftrag des Bayerischen Staatsministeriums fir Wirtschaft, Landesentwicklung und Energie vom Miinchner ifo
Institut durchgefiihrt.

Konjunkturbericht Bayern Juli 2025 | §



1 TKONJUNKTUR AUF EINEN BLICK

Sektorale Entwicklung

Verarbeitendes Gewerbe

Baugewerbe

Handwerk

Dienstleistungen

Handel/Gastgewerbe

AuBenhandel

Bayerns AuBenhandel legt im
Mai 2025 zu

Arbeitsmarkt

Bayerischer Arbeitsmarkt
zeigt sich trotz internationaler
Unsicherheiten weiter robust.

Preise

Inflation in Bayern wieder
unter der 2-Prozent-Zielmarke
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Ordertatigkeit (+13,1%), Produktion (+5,0%) und Umsatz (+6,9%) im Mai
zum Teil deutlich Uber Vorjahresniveau, Beschaftigung (-1,7%) aber darun-
ter — Geschéftsklima verbessert sich im Juni um 1,8 Punkte und notiert bei
-27,3 Punkten, nach -29,1 zuletzt — Erwartungsindikator steigt um 5 Zahler
an und erreicht damit einen Hochstwert im laufenden Jahr, Lageindikator
aber um 1,1 Punkte rucklaufig

Auftragseingang im Mai um 12,7% tber Vorjahresstand; Produktion um 3,8%
darunter — Geschaftsklimaindikator steigt im Juni auf -19,2 nach
-20,7 Punkten im Vormonat — Erwartungsindikator verbessert sich nochmals
um 8,7 Saldenpunkte auf -17,9 — Geschéftslageindikator sank um 6,1 Sal-
denpunkte und liegt damit bei -20,6 — Reichweite der Auftrage betragt unver-
andert zum Vormonat 4,0 Monate — Kapazitatsauslastung unverandert bei
68,2%

Stimmung im bayerischen Handwerk im 2. Quartal weiterhin eher verhalten —
83% der Betriebe beurteilen ihre aktuelle Lage als gut oder befriedigend,
4 Punkte mehr als noch vor Jahresfrist — durchschnittliche Auslastung bei 79%,
unverandert im Vergleich zum Vorjahr

Geschaftsklima hellt sich im Juni um 5,3 Punkte auf -5,6 spurbar auf —
Lageindikator steigt auf -2,8 Saldenpunkte an, nach -4,4 im Vormonat —
Geschéftsaussichten legen weiter um 8,8 Punkte zu, der Erwartungsindi-
kator steigt auf einen Stand von -8,4 Saldenpunkten (-17,2 zuletzt)

Klima im bayerischen Grof3handel lockert sich im Juni nochmals deutlich
auf (-13,0 aktuell, -17,8 zuletzt) und notiert damit auf dem hochsten Wert
der letzte zwei Jahre — Geschaftslage im bayerischen Einzelhandel etwas
weniger giinstig beurteilt als noch zuletzt, Lageindikator notiert bei -8,6 Zah-
lern, nach -6,2 im Mai — Umsatz im Gastgewerbe im Mai 2025 um 3,2%
Uber Vorjahresstand, Zahl der Beschaftigten um 1,2% darunter

Bayerns Wirtschaft fiihrt im Mai 2025 Waren im Wert von knapp 20,1 Mrd. Euro
aus (+12,6% zum Vorjahresmonat) — Importe nehmen unterdessen um 4,1%
auf 19,0 Mrd. Euro zu — seit Jahresbeginn summiert sich ein Exportiberschuss
im Warenhandel auf 2,6 Mrd. Euro — USA bleiben mit Gesamtexportanteil von
12,5% im Zeitraum Januar bis Mai Bayerns starkster Exportmarkt

Zahl der sozialversicherungspflichtig Beschaftigten im Mai 2025 mit
5.967.600 um rund 7.952 bzw. 0,1% uber Vorjahresniveau — Arbeitslosen-
quote im Juni 2025 zum Vormonat unverandert bei 3,9% — 305.700 Perso-
nen arbeitslos gemeldet, 672 Personen bzw. 0,2% weniger als im Mai 2025

Inflationsrate im Juni 2025 bei 1,8% (Mai 2,1%) — Kerninflationsrate, also der
Gesamtindex ohne Nahrungsmittel und Energie, bei 2,7% — Verbraucher-
preise fallen im Vergleich zum Vormonat um 0,1%
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STRUKTURDATEN UND GESAMTWIRTSCHAFTLICHER VERLAUF

Strukturdaten 2024
Anteil BY an D
Bayern alte Lander’ Deutschland in % bzw.
Index (D=100)
BIP in Mrd € nominal 791,6 3.827,0 4.305,3 18,4
je Erwerbstatigen in € 100.280 95.424 93.426 107,3
je Einwohner in € 58.817 53.052 50.819 115,7
Anteil der Sektoren in %
Land- und Forstwirtschaft 0,9 0,8 0,9 17,6
Produzierendes Gewerbe 31,4 28,4 28,5 20,2
Tertidrer Sektor 67,7 70,8 70,6 17,7
Exportquote der Industrie in %?2 57,8 51,7 50,5 114,5
Erwerbstatige® in Mio 79 40,1 46,1 17,1
Erwerbstatigenquote® in % 54,4 52,2 51,6 105,4
Selbstandigenquote® in % 8,7 8,3 8,3 104,8

1| einschl. Berlin 2 | Betriebe mit 20 und mehr tatigen Personen 3 | Erwerbstatige am Arbeitsort, Jahresdurchschnitt
4| Erwerbstétige bezogen auf Wohnbevoélkerung bzw. Selbststédndige bezogen auf Erwerbstétige, jeweils Mikrozensus, Erstergebnis 2024
Datenquelle: AK VGR der Lander, LfStat

Gesamtwirtschaftlicher Verlauf

Reales BIP-Wachstum gegenuber Vorquartal in Prozent (preis-, saison- und kalenderbereinigt)

1. Quartal 24 2. Quartal 24 3. Quartal 24 4. Quartal 24 1. Quartal 25
Deutschland 0,2 -0,3 0,1 -0,2 0,2

Reales BIP-Wachstum gegenuiber Vorjahr in Prozent (preisbereinigt)

2020 2021 2022 2023 2024
Bayern -41 4,2 1,9 1,0 -1,0
Deutschland -4.1 3,7 1,4 -0,3 -0,2
alte Lander' -42 3,8 1,4 -0,2 -0,2
neue Lander -3,6 2,2 1,0 -0,6 -0,5
EU27 -5,6 6,3 3,5 0,4 1,0

1| einschl. Berlin
Datenquelle: Destatis, AK VGR der Lander, Eurostat

Zeichenerkldarung: - nichts vorhanden oder keine Veranderung
» Zahlenwert unbekannt, geheimzuhalten oder nicht rechenbar
Angabe fallt spater an
x Tabellenfach gesperrt, da Aussage nicht sinnvoll
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GESCHAFTSKLIMA UND EXPORTERWARTUNGEN

ifo Konjunkturtest Bayern

Salden aus positiven und negativen Meldungen, saisonbereinigte Werte

Geschéftsklima Proc;IL;kr:iecms-
Lage Erwartung Klima'

Mai Juni Mai  Juni Mai = Juni Mai  Juni
25 25 25 25 25 25 25 25

Gewerbliche Wirtschaft -26 -24 -20 -17 -23 -21
Verarbeitendes Gewerbe -35 -36 -23 -18 -29 -27 -3  -16
Vorleistungsgliter -33 -34 -9 -5 -21  -20 -3 3
Investitionsglter -40 -38 -33 -29 -37 -33 -15 -27
Gebrauchsguter -17 -19 -6 -2 -1 -1 -3 | -25
Verbrauchsglter -6 -18 -17 -19 -12 -18 -16 -13
Ernahrung, Tabak 19 3 -12 -3 3 -14 1 7
Textil, Bekleidung, Leder -14 -33 3 0 -6 -17 -8 1
Holzgewerbe, Mébel -9 -25  -17 4 -13 -1 -6 -21
Papier-, Pappe-Erzeugung/Verarb. -26 -34 | -55 -55 -41  -45 -34  -34
Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung -13 -8 -2r -13 -20 -1 -1 -22
Chemie, ohne pharmazeut. Erzeugn. -5 -1 15 13 5 0 4 -7
Gummi-, Kunststoffwaren -20 -7 -5 -10 -13 -8 7 -3
Glas, Keramik, Verarb. Steine/Erden -30 -29  -28  -11 -29 | -20 -14  -13
Metallerzeugnisse -32 -40  -12 -8  -22  -25 5 1
Maschinenbau -34 -34 | -10 -6 -23 | -20 -28 | -26
Elektrische Ausriistungen -45 - 36 3 9 -22 -15 18 24
DV-Gerate, Elektronik, Optik -3 -5 -5 7 -4 1 3 4
Kraftfahrzeuge, Kfz-Teile - 68 -65 -62 -44 -65 -55 13 -42
Bauhauptgewerbe -15 -21 -27  -18  -21  -19 -22  -22

Grof3handel -24 -17 -1 -9 -18 | -13

Einzelhandel -6 -9 -21 -22 -14 -15

1| Geometrisches Mittel aus Geschaftslage und -erwartungen
Datenquelle: ifo Institut
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GESCHAFTSKLIMA UND EXPORTERWARTUNGEN

Geschaftsklima in Bayern

Gewerbliche Wirtschaft (saisonbereinigte Werte)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Verarbeitendes Gewerbe (saisonbereinigte Werte)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Baugewerbe (saisonbereinigte Werte)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

— Aktuelle Lage Klima — Erwartungen

Geschaftslage und -erwartungen jeweils Prozentsaldo aus positiven und negativen Meldungen
Datenquelle: ifo Institut
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GESCHAFTSKLIMA UND EXPORTERWARTUNGEN

Grof3handel (saisonbereinigte Werte)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Einzelhandel (saisonbereinigte Werte)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

— Aktuelle Lage Klima — Erwartungen

Geschaftslage und -erwartungen jeweils Prozentsaldo aus positiven und negativen Meldungen

ifo Exporterwartungen im Verarbeitenden Gewerbe

Exporterwartungen im Verarbeitenden Gewerbe (saisonbereinigte Werte)

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Prozentsaldo aus positiven und negativen Meldungen
Datenquelle: ifo Institut
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KONJUNKTUR IM PRODUZIERENDEN GEWERBE

Kapazitatsauslastung des Verarbeitenden Gewerbes — Angaben in Prozent

April 22 April 23 April 24 Juli 24 Okt. 24 Jan. 25 April 25
Bayern 84,9 86,0 81,7 78,5 78,6 76,2 77,2
Deutschland 84,9 84,0 79,9 77,6 76,6 76,7 77,0

Datenquelle: ifo Konjunkturtest Bayern

Auftragseingang im Produzierenden Gewerbe — Veranderungen zum Vorjahr in Prozent'

Januar Februar Mérz April Mai Jan./Mai
2025 2025 2025 2025 2025 2025

Bayern

Verarbeitendes Gewerbe 4,2 8,1 6,5 2,1 13,1 6,7
- Inland 0,0 1,6 3,7 15,0 3,3 4,8
- Ausland 6,6 12,2 8,2 -4,8 18,7 7,8
Vorleistungsguterproduzenten 6,7 2,5 3,7 -6,8 3,9 2,0
Investitionsguterproduzenten 2,5 11,0 8,1 5,2 17,7 8,9
Gebrauchsgiterproduzenten 19,2 1,9 5,8 11,8 11,9 9,9
Verbrauchsguterproduzenten 6,4 3,0 1,3 7,5 -2,0 3,3

Baugewerbe 15,2 3,3 20,2 -13,0 12,7 7,7

Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe 0,1 -0,9 6,6 3,3 8,2 3,4
- Inland 0,0 -23 6,7 3,6 1,1 1,8
- Ausland 0,3 0,2 6,6 3,2 13,2 4,6
Vorleistungsguterproduzenten -0,1 -22 4.5 -3,9 -3,2 -0,9
Investitionsglterproduzenten -0,5 0,5 8,0 9,5 17,5 6,8
Gebrauchsgiterproduzenten -0,3 -6,4 -6,9 -1,0 -20,3 -75
Verbrauchsguterproduzenten 8,8 -4,2 12,1 -5,6 8,7 3,8

Baugewerbe 12,1 0,6 22,4 6,1

1| nominal, zum Teil vorlaufige Werte
Datenquelle: LfStat, Destatis
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KONJUNKTUR IM PRODUZIERENDEN GEWERBE

Trend

Auftragseingang
Verarbeitendes Gewerbe - Inland
(Index 2021 = 100)
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Datenquelle: LfStat

Trend

Auftragseingang
Verarbeitendes Gewerbe — Gesamt
(Index 2021 = 100)

140
Trend-Konjunktur-Komponente
130

Originalwert

120
110
100
90
80
70
60
50

40

2020 2021 2022 2023

Datenquelle: LfStat
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KONJUNKTUR IM PRODUZIERENDEN GEWERBE

Produktion im Produzierenden Gewerbe - Veranderung zum Vorjahr in Prozent!

Bayern

Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungsgiterproduzenten
Investitionsguterproduzenten
Gebrauchsguterproduzenten
Verbrauchsgiterproduzenten
Energie

Baugewerbe

Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungsgiterproduzenten
Investitionsgliterproduzenten
Gebrauchsguterproduzenten
Verbrauchsguterproduzenten
Energie

Baugewerbe

1| nominal, zum Teil vorlaufige Werte
Datenquelle: LfStat, Destatis

Trend

Produktion - Verarbeitendes Gewerbe
(Index 2021 = 100)
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Datenquelle: LfStat
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2024

Januar
2025

-58
-8,4
-6,8

3,3

3,2

-4,

-4,6
-55
-59
1,3
4,0
3,8

2025

Februar
2025

-53
-7,3
-3,7

-5,8

-10,0

-6,6
-6,2
-7
-98
-5,0
.72
-14,6

Marz
2025

0,7
-0,9
0,8

.

4,9

-8,9

2,1
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55
-2,0
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-6,4
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Produktion — Baugewerbe
(Index 2021 = 100)
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KONJUNKTUR IM PRODUZIERENDEN GEWERBE

Umsatz im Produzierenden Gewerbe — Veranderung zum Vorjahr in Prozent!

Januar Februar Marz April Mai Jan./Mai
2025 2025 2025 2025 2025 2025

Bayern

Verarbeitendes Gewerbe -3,4 -25 3.1 -49 6,9 -0,2
- Inland -04 -3,5 -1,6 -4.9 3,5 -1,5
- Ausland -54 -1,8 6,4 -4,9 9,1 0,7
Vorleistungsguterproduzenten -5,6 -8,2 -2,5 -6,2 -0,2 -4,6
Investitionsguterproduzenten -5,1 -1,9 5,0 -6,8 10,4 0,3
Gebrauchsguterproduzenten . . . . . .
Verbrauchsguterproduzenten 8,9 3,5 5,2 8,0 4,2 5,9
Energie . . . . . .

Baugewerbe 13,5 11,3 0,6 2,0

Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe 0,8 -2,8 1,4 -4,4 1,0 -0,8
- Inland 1,6 -44 -0,3 -6,0 -0,9 -2,1
- Ausland 0,1 -1,3 3,0 -3,1 2,6 0,3
Vorleistungsguterproduzenten -0,3 -3,5 3,2 -3,8 1,5 -0,6
Investitionsglterproduzenten 1,3 -2,1 2,5 -3,0 4,5 0,6
Gebrauchsguterproduzenten -4,2 -7,0 2,0 -4,3 2,2 -2,4
Verbrauchsguterproduzenten 4.4 -0,4 3,5 2,1 1,9 2,3
Energie -3,1 -8,1 -22,3 -34,2 - 30,9 -20,3

Baugewerbe 16,0 4,6 5,7 2,6

1| nominal, zum Teil vorldufige Werte | Datenquelle: LfStat, Destatis

Trend
Umsatz - Verarbeitendes Gewerbe? Umsatz - Baugewerbe
(nominal) in Mio. Euro (nominal) in Mio. Euro
48000 2800
46000 Trend-Konjunktur-Komponente 2600 Trend-Konjunktur-Komponente
44000 Originalwert Originalwert
2400
42000
2200
40000
38000 2000
36000 1800
34000 1600
32000 1400
30000
1200
28000
1000
26000
24000 800
22000 600
20000 400
18000 200
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025

2| Aufgrund revidierter Betriebsmeldungen sind die Umsatzwerte ab dem Jahr 2014 mit den vorhergehenden Zeitrdumen nicht vergleichbar
Datenquelle: LfStat
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KONJUNKTUR IM PRODUZIERENDEN GEWERBE

Beschaftigte im Produzierenden Gewerbe — Veranderung zum Vorjahr in Prozent'

Januar Februar Marz April Mai Jan./Mai
2025 2025 2025 2025 2025 2025
Bayern
Verarbeitendes Gewerbe -1,2 -1,6 -1,7 -1,7 -1,7 -1,6
Vorleistungsguterproduzenten -3,5 -3,8 -3,7 -3,7 -3,8 -3,7
Investitionsguterproduzenten 0,0 -0,6 -0,9 -1,0 -0,9 -0,7
Gebrauchsgtterproduzenten -5,6 -52 -5,0 -4,9 -4.8 -5,1
Verbrauchsguterproduzenten 0,7 0,9 1,0 0,9 0,8 0,9
Energie 13,7 14,4 14,0 14,1 13,8 14,1
Baugewerbe -1,4 -1,5 0,2 -0,1
Deutschland
Verarbeitendes Gewerbe -1,5 -1,6 -1,8 -1,9 -2,0 -1,8
Vorleistungsguterproduzenten -1,7 -2,0 -2,.2 -2,3 -24 -2,1
Investitionsgliterproduzenten -1,7 -2,0 -2,2 -24 -24 -2,1
Gebrauchsglterproduzenten -4,6 -4,3 -5,2 -54 -5,6 -5,0
Verbrauchsguterproduzenten 0,2 0,9 1,0 0,9 0,9 0,8
Energie -4,3 -0,7 -1,3 -1,1 -0,9 -1,7
Baugewerbe 0,8 0,7 0,7 0,6
1| nominal, zum Teil vorlaufige Werte
Datenquelle: LfStat, Destatis
Trend
Beschiftigte — Verarbeitendes Gewerbe Beschiftigte — Baugewerbe
in 1000 in 1000
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1160
80
1150
1140 70
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Datenquelle: LfStat
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KONJUNKTUR IM BAYERISCHEN HANDWERK

Geschaftsklima im Handwerk

Mittelwert aus aktueller und zukiinftiger Lagebeurteilung (Anteil der guten und befriedigenden Urteile)

140
130
120

110

| |‘
80

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

o
o

(<=3
o

—— Ursprungswerte ™ Trend
Mit dem 1. Quartal 2018 neue Fragestellung und neue Berechnung. Ein Vergleich mit friheren Zeitreihen und der Vorjahres-

werte ist nur bedingt mdoglich.

Datenquelle: Arbeitsgemeinschaft der bayerischen Handwerkskammern

Umsatz und Beschaftigungsentwicklung

Veranderungen zum Vorjahresquartal in Prozent'

2024 2024 2025

Jahr 1. Quartal 2. Quartal 3. Quartal 4. Quartal 1. Quartal
Bayern
Umsatz -14 -2,3 -32 -22 -0,6
Beschaftigung -1,0 -11 -1,2 -1,2 -1,3
Deutschland
Umsatz -14 -2,0 -0,8 -1,5 -1,3 04
Beschaftigung -1,4 -1,3 -1,4 -15 -1,5 -1,5

1| zulassungspflichtiges Handwerk, zum Teil vorlaufige Werte
Datenquelle: LfStat, Destatis
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KONJUNKTUR IM DIENSTLEISTUNGSSEKTOR

Geschaftsklima im Dienstleistungssektor

Salden aus positiven und negativen Meldungen, saisonbereinigte Werte

Jan. 2025 Feb. 2025 Méarz 2025  April 2025 Mai 2025 Juni 2025

Lage -3 -3 2 1 -4 -3
Erwartungen -22 -23 -19 -24 -17 -8
Klima -13 -13 -8 -12 -11 -6

Dienstleistungssektor

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

— Lage Klima — Erwartungen

Datenquelle: ifo Institut; Geschéaftslage und -erwartungen jeweils Prozentsaldo aus positiven und negativen Meldungen
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KONJUNKTUR IM GROSS- UND EINZELHANDEL UND IM GASTGEWERBE

Umsatz im GroR- und Einzelhandel und im Gastgewerbe

Veranderungen zum Vorjahr in Prozent'

Januar Februar Marz April Mai Jan./Mai
2025 2025 2025 2025 2025 2025

Bayern
Grof3handel 2,2 - 3,1 2,2 -2,0
Einzelhandel 10,1 7,0 8,4 11,5 13,5 10,1
Gastgewerbe 6,3 -1,7 0,1 9,2 3,2 3,5
Deutschland
Grof3handel 2,0 -1.1 3,4 -1,0 2,7 1,2
Einzelhandel 5,1 1,0 24 6,1 6,0 4.1
Gastgewerbe 2,6 -1,4 -0,4 1,9 1,8 0,9

1| nominal, zum Teil vorlaufige Werte, Revisions- und Methodenbedingt sind die Ergebnisse der Berichtsmonate Januar bis Dezember 2018 im Gastge-
werbe nicht mit den jeweiligen Vorjahresmonaten vergleichbar.

Datenquelle: LfStat, Destatis

Trend
Umsatz - Einzelhandel
(Messzahl 2015 = 100)
210
200
190
180
170
160
150
140
130
120
110
100
90

80
2020 2021 2022 2023 2024 2025

Trend-Konjunktur-Kkomponente —— Originalwert

Datenquelle: LfStat
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KONJUNKTUR IM GROSS- UND EINZELHANDEL UND IM GASTGEWERBE

Beschaftigte im GroR- und Einzelhandel und im Gastgewerbe

Veréanderungen zum Vorjahr in Prozent!

Januar Februar Marz April Mai Jan./Mai
2025 2025 2025 2025 2025 2025

Bayern
Grof3handel -1,9 -1,7 -1,5 -1,9
Einzelhandel -0,5 0,1 0,5 0,6 0,3 0,2
Gastgewerbe 1,0 -0,2 -0,6 -0,8 -1,2 -0,4
Deutschland
Grof3handel -1,2 -1,2 -1,3 -1,6 -1,6 -14
Einzelhandel -1,7 -1,2 -1,1 -0,8 -1,0 -1.1
Gastgewerbe 0,0 -11 -1,8 -1,6 -22 -1,4

1| nominal, zum Teil vorléufige Werte.

Datenquelle: LfStat, Destatis

Trend

Beschiftigte — Einzelhandel
(Messzahl 2015 = 100)

110

108

//\ amnmes /\
106 /\ \ ~— I/‘\ N ) /\.’ | 21
— (i — I N
/

104

102

100

2020 2021 2022 2023 2024 2025

0 Trend-Konjunktur-Komponente — Originalwert

Datenquelle: LfStat
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AUSSENHANDEL

AuBenhandel Bayerns und Deutschlands

Mio Euro Veranderungen zum Vorjahr in %

Mai 2025 Jan./Mai 2025 Mai 2025 Jan./Mai 2025
Bayern
Ausfuhr 20.055 95.703 12,6 -0,7
Einfuhr 19.004 93.118 4.1 -22
AuRenhandelssaldo 1.051 2.585 . .
Deutschland
Ausfuhr 130.281 657.311 2,9 -0,2
Einfuhr 112.501 569.455 6,0 4,2
AuRenhandelssaldo 17.780 87.856 . .

Datenquelle: LfStat, Destatis

Exporte Bayerns — Veranderungen gegentber dem Vorjahr in Prozent

20 12,6
10 45 1,0
0
10 -14 -13 . R }
67 71 60 0 41 37 46 75
20 14,
Mai Juni Juli August ~ September  Oktober ~ November Dezember  Januar Februar Marz April Mai
2024 2025
Trend
Ausfuhr (in Mio. Euro) Einfuhr (in Mio. Euro)
23000 25000
22000 Trend-Konjunktur-Komponente 24000 Trend-Konjunktur-Komponente
21000 Originalwert 23000 Originalwert
22000
20000
21000
19000
20000
18000 19000
17000 18000
16000 17000
15000 ” 16000
14000 15000
13000 14000
13000
12000
12000
11000 11000
10000 10000
9000 9000
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Datenquelle: LfStat
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ARBEITSMARKT

Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte'

2024
in 1000
Bayern
Januar 5.923,6
Februar 5.930,4
Marz 5.945,0
April 5.959,6
Mai 5.964,5
Juni 5.959,6
Juli 5.941,4
August 5.931,9
September 6.025,5
Oktober 6.017,8
November 6.013,9
Dezember 5.973,6
Jan./April 5.939,7
Deutschland
Januar 34.753,8
Februar 34.769,8
Marz 34.809,6
April 34.863,3
Mai 34.886,3
Juni 34.837,1
Juli 34.729,5
August 34.918,0
September 35.220,3
Oktober 35.236,9
November 35.222.4
Dezember 35.018,4
Jan./April 34.799,1

2025
in 1000

5.939,0
5.949,0
5.963,0
5.967,6

5.954,7

34.814,8
34.846,9
34.892,5
34.909,1

34.865,8

Veranderungen zum Vormonat

absolut

- 34.608
10.000
14.000

4.600

- 203.575
32.100
45.600
16.600

in %

-0,6
0,2
0,2
0,1

-0,6
0,1
0,1
0,0

absolut

15.401
18.637
17.981

7.952

14.993

60.968
77.146
82.917
45.798

66.707

1| Sozialversicherungspflichtig Beschéftigte: die letzten sechs Monate vorlaufig, teils revidierte Daten der Bundesagentur fiir Arbeit

Entwicklung der sozialversicherungspflichtig Beschaftigten in Bayern in Mio.

6,1

6,0 2025

59

58

Jan. Febr. Mérz April

Datenquelle: Bundesagentur fiir Arbeit
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Sept.

Okt.

Nov.

Veranderungen zum Vorjahr
in %

0,3
0,3
0,3
0,1

0,3

0,2
0,2
0,2
0,1

Dez.



ARBEITSMARKT

Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte nach Landern’

Veréanderung zum Monatsdurchschnitt
2A(;) znfl, Vormonat Vorjahresmonat f;r;:.llazrogig \\/:z)::?:r::

in 1.000 absolut % absolut % in 1.000 %

Bayern 5.967,6 4.600 0,1 7.952 0,1 5.954,7 0,3
Baden-Wirttemberg 4.940,6 2.500 0,1 11.008 0,2 4.936,6 0,2
Bremen 348,0 -1.300 -0,4 2.361 0,7 347,9 0,7
Hamburg 1.086,2 2.100 0,2 12.500 1,2 1.083,0 1,0
Hessen 2.768,5 - 600 0,0 9.369 0,3 2.767,3 0,5
Niedersachsen 3.153,9 3.200 0,1 4.214 0,1 3.147,3 0,2
Nordrhein-Westfalen 7.361,2 - 800 0,0 28.302 0,4 7.358,9 0,4
Rheinland-Pfalz 1.487,4 900 0,1 - 245 0,0 1.485,2 0,0
Saarland 388,1 -100 0,0 -3.759 -1,0 388,3 -1,0
Schleswig-Holstein 1.061,1 2.300 0,2 3.685 0,3 1.058,0 0,4
Berlin 1.681,7 - 1.000 -0,1 -4.151 -0,2 1.681,7 -0,1
Brandenburg 883,2 2.900 0,3 912 0,1 880,0 0,1
Mecklenburg-Vorpommern 575,5 3.500 0,6 622 0,1 571,5 0,0
Sachsen 1.629,4 - 700 0,0 -10.878 -0,7 1.629,7 -0,5
Sachsen-Anhalt 790,6 - 200 0,0 -6.719 -0,8 790,1 -0,8
Thiringen 786,1 -700 -0,1 - 6.686 -0,8 785,44 -0,8
Alte Lander 28.562,6 12.800 0,0 75.387 0,3 28.527,3 0,3
Neue Lander 6.346,2 3.600 0,1 - 27.200 -0,4 6.338,2 -0,3
Deutschland 34.909,1 16.600 0,0 45.798 0,1 34.865,8 0,2

1| Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte: die letzten sechs Monate vorldufig, Daten der Bundesagentur fir Arbeit
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ARBEITSMARKT

Arbeitslosigkeit im Landervergleich

Arbeitslose Arbeitslosenquoten
Juni Verénderung bezogen auf die  bezogen auf alle >
2025 geggnuber abhangigen’ zivilen zivilen
Juni 2024 Erwerbspersonen  Erwerbspersonen
Anzahl %

Bayern 305.707 34.596 4,3 3,9
Baden-Wrttemberg 289.307 27.080 4,9 4,5
Rheinland-Pfalz 124.667 5.883 5,9 54
Hessen 203.080 10.984 6,2 57
Schleswig-Holstein 93.445 4.456 6,3 5,7
Niedersachsen 269.244 12.116 6,4 6,0
Brandenburg 85.236 4.646 6,8 6,3
Thuringen 69.682 2.590 6,9 6,3
Sachsen 147.146 10.361 7,5 6,8
Saarland 39.154 2.667 8,0 74
Mecklenburg-Vorpommern 63.568 1.720 8,4 7,8
Nordrhein-Westfalen 780.910 37.795 8,4 7,8
Sachsen-Anhalt 87.397 5.016 8,4 7,9
Hamburg 93.991 7.157 9,2 8,3
Berlin 218.496 18.100 11,6 10,2
Bremen 43.226 2.517 12,4 11,5
Alte Lander 2.242.731 145.251 6,3 5,9
Neue Lander 671.525 42.433 8,5 7,7
Deutschland 2.914.256 187.684 6,7 6,2

1| Abhangige zivile Erwerbspersonen: sozialversicherungspflichtig und geringfiigig Beschaftigte, Beamte und Arbeitslose
2| Alle zivilen Erwerbspersonen: Abhangige zivile Erwerbspersonen, Selbststandige und mithelfende Familienangehdrige
Datenquelle: Bundesagentur fiir Arbeit

Entwicklung der Arbeitslosenzahl in Bayern in Tsd.

340

320 \

20 2025

280
260
240
220

Jan. Febr. Mérz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez.

Datenquelle: Bundesagentur fiir Arbeit
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ARBEITSMARKT

Aktuelle Arbeitslosigkeit nach qualitativen Merkmalen

Arbeitslosenquote aller

Arbeitslose zivilen
Erwerbspersonen
Veranderungen zum Monatsdurchschnitt
. . Vor-
Juni | bis |Versnd Berichts-  Vor- jahres-
2025 i anuarbis — verand.Z.  monat monat
Vormonat Vorjahresmonat Juni 2025 el monat
Anzahl absolut % absolut % Anzahl % in %
Bayern 305.707 - 672 -0,2 34.596 12,8 316.084 12,5 39 39 35
Frauen 138.265 343 0,2 13.922 11,2 139.366 11,2 38 3,8 34
Ménner 167.442 -1.015 -0,6 20.674 14,1 176.719 13,6 41 4,1 3,6
Auslander 117.371 -1.091 -09 11.232 10,6 122.693 1,7 8,6 8,7 8,2
Jugendliche1 27.011 -423 -1,5 3.724 16,0 28.526 17,3 3,3 3,3 2,8
Alte Lander 2.242.731 -2.969 -0,1 145.251 6,9 2.271.788 71 59 59 55
Neue Lander 671.525 -1.914 -0,3 42.433 6,7 680.530 57 77 78 73
Deutschland 2.914.256 -4.883 -0,2 187.684 6,9 2.952.318 6,8 6,2 6,2 5,8
1| Unter 25 Jahre
Datenquelle: Regionaldirektion Bayern, Bundesagentur fiir Arbeit
Offene Stellen und Kurzarbeiter
offene Stellen Kurzarbeiter
Verénderung zum Verénderung zum
Juni Vormonat Vorjahresmonat Dezember Vormonat Vorjahresmonat
2025 in % absolut in % 2024 in % absolut in %
Bayern 111.567 -0,1 -21.388 -16,1 79.226 354 13.557 20,6
Alte Lander 508.429 -0,2 - 57.051 -10,1 328.294 34,4 11.166 35
Neue Lander 122.866 -0,9 -11.474 -85 60.991 97,5 - 16.942 -21,7
Deutschland 632.183 -04 - 68.562 -9,8 389.285 41,5 -5.776 -1,5

Datenquelle: Bundesagentur fiir Arbeit
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ARBEITSMARKT

Arbeitslosigkeit in den bayerischen Agenturbezirken im Mai 2025

Regierungsbezirke

Kempten-
Memmingen
2927

Arbeitslosenquote
Arbeitslose in % aller Erwerbspersonen

2,7 bis unter 3,0 Bayern 39
" 30bisunter39 Alte Lander 5.9
- 3,8 bis 6,2 Neue Lander 7,7

Deutschland 6,2

Vorjahreswerte in Klammern

Kartengrundlage: Bundesamt fiir Kartographie und Geodésie | Stand der Grenzen der Agenturbezirke: 01.01.2013
Kartenentwurf: StMWi, Referat Wirtschaftspolitische Fragen der Arbeitsmarkt- und Sozialpolitik, Wirtschaftsstatistik
Datenquelle: Bundesagentur fiir Arbeit
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PREISE

Verbraucherpreise (Inflationsrate)

Veranderung zum Vorjahr in Prozent

2024 2025

Jahr Januar Februar Mérz April Mai Juni
Bayern 25 2,5 2,4 2,3 2,1 2,1 1,8
Deutschland 2,2 2,3 2,3 2,2 2,1 2,1 2,0

Datenquelle: LfStat, Destatis

Inflationsrate in Bayern, Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr in %

70 62 6,1
6,0
5,0
4,0
30
2,0
1,0

59

3,0

2
9 26 23 25 27 27 25 2,6

2,1 21 21

Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Méarz Aprii Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Feb. Marz April Mai Juni
2023 2024 2025

Datenquelle: LfStat

Verbraucherpreisindex (2020 = 100), Index der Ein/Ausfuhrpreise und Erzeugerpreise in Deutschland 2021/2025
(2021 = 100)

148

144

140

136 .
Erzeugerpreise

132 gewerblicher Produkte
128

124
120
116
112
108
104
100

96

92

88

Verbraucherpreise

Ausfuhrpreise

Einfuhrpreise

Einfuhrpreise
(Nicht-Euro-Lander)

84
2021 2022 2023 2024 2025

Datenquelle: Destatis

Konjunkturbericht Bayern Juli 2025 | 27



HERAUSGEBER

E3

INHALT

BILDNACHWEIS

DRUCK

STAND

BAYERN | DIREKT

www.bayern.de | Tel. 089 122220

Bayerisches Staatsministerium fur

Wirtschaft, Landesentwicklung und Energie
PrinzregentenstraRe 28 | 80538 Mlinchen

Postanschrift 80525 Munchen

Tel. 089 2162-0 | Fax 089 2162-2760

info@stmwi.bayern.de

www.stmwi.bayern.de (Kosten abhdangig vom Netzbetreiber)

StMWi — Referat 23 Wirtschaftsstatistik

©Shai_Hadul/Shutterstock.com

Gedruckt auf umweltzertifiziertem Papier

24.07.2025

BAYERN |DIREKT ist Ihr direkter Draht zur Bayerischen Staatsregierung.

Unter Telefon 089 122220 oder per E-Mail unter direkt@bayern.de erhalten Sie Informa-
tionsmaterial und Broschuren, Auskunft zu aktuellen Themen und Internetquellen sowie
Hinweise zu Behdrden, zustandigen Stellen und Ansprechpartnern bei der Bayerischen
Staatsregierung.

Hinweis: Diese Druckschrift wird im Rahmen der Offentlichkeitsarbeit der Bayerischen Staatsregierung
herausgegeben. Sie darf weder von Parteien noch von Wahlwerbern oder Wahlhelfern im Zeitraum von
finf Monaten vor einer Wahl zum Zwecke der Wahlwerbung verwendet werden.

Dies gilt fur Landtags-, Bundestags-, Kommunal- und Europawahlen. Missbrauchlich ist wahrend die-
ser Zeit insbesondere die Verteilung auf Wahlveranstaltungen, an Informationsstanden der Parteien so-
wie das Einlegen, Aufdrucken und Aufkleben von parteipolitischen Informationen oder Werbemitteln.
Untersagt ist gleichfalls die Weitergabe an Dritte zum Zwecke der Wahlwerbung. Auch ohne zeitlichen
Bezug zu einer bevorstehenden Wahl darf die Druckschrift nicht in einer Weise verwendet werden,
die als Parteinahme der Staatsregierung zugunsten einzelner politischer Gruppen verstanden wer-
den konnte. Den Parteien ist gestattet, die Druckschrift zur Unterrichtung ihrer eigenen Mitglieder zu
verwenden.

Die Druckschrift wurde mit groRer Sorgfalt zusammengestellt. Gewahr fur die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit des Inhalts kann dessen ungeachtet nicht Gtbernommen werden.



Bayerisches Staatsministerium fir
Wirtschaft, Landesentwicklung und Energie
www.stmwi.bayern.de



	KONJUNKTURBERICHT BAYERN
	VORWORT
	INHALT
	1 I KONJUNKTUR AUF EINEN BLICK
	2 I TABELLENUND ABBILDUNGEN
	STRUKTURDATEN UND GESAMTWIRTSCHAFTLICHER VERLAUF
	GESCHÄFTSKLIMA UND EXPORTERWARTUNGEN
	KONJUNKTUR IM PRODUZIERENDEN GEWERBE
	KONJUNKTUR IM BAYERISCHEN HANDWERK
	KONJUNKTUR IM DIENSTLEISTUNGSSEKTOR
	AUSSENHANDEL
	ARBEITSMARKT
	PREISE
	IMPRESSUM


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /All

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Gray Gamma 2.2)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Warning

  /CompatibilityLevel 1.6

  /CompressObjects /All

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.1000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions false

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo false

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Remove

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 150

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.40

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 150

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.40

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 15

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<





    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e55464e1a65876863768467e5770b548c62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc666e901a554652d965874ef6768467e5770b548c52175370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>







    /HUN <>

    /ITA (Utilizzare queste impostazioni per creare documenti Adobe PDF adatti per visualizzare e stampare documenti aziendali in modo affidabile. I documenti PDF creati possono essere aperti con Acrobat e Adobe Reader 6.0 e versioni successive.)

    /JPN <>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020be44c988b2c8c2a40020bb38c11cb97c0020c548c815c801c73cb85c0020bcf4ace00020c778c1c4d558b2940020b3700020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200036002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken waarmee zakelijke documenten betrouwbaar kunnen worden weergegeven en afgedrukt. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 6.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>





    /SKY <>



    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>



    /ENU (Use these settings to create high quality Adobe PDF documents suitable for a delightful viewing experience and printing of business documents.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 7.0 and later.)

  >>

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [600 600]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice





