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ifo Konjunkturumfrage Bayern Dezem-
ber 2025 in Kirze

Im Dezember tribte sich das Geschaftsklima der Bayerischen Wirtschaft! — welches
vom ifo Institut im Auftrag des Bayerischen Staatsministeriums fUr Wirtschaft, Landes-
entwicklung und Energie ermittelt wird — leicht ein. Mit einem Stand des Hauptindikators
von -11,8 Punkten (-10,6 zuletzt) bestand weiterhin eine angespannte Stimmung,
wenngleich binnen der Jahresfrist bereits eine spurbare Erholung zu erkennen ist. Im
Dezember 2024 stand der Klimaindikator noch bei -20,0 Punkten. Am aktuellen Rand
ging zwar die Unzufriedenheit mit den laufenden Geschaften etwas zurick (Saldenwert
-8,4 aktuell, -10,9 zuletzt). Die Sorgen hinsichtlich der kinftigen Entwicklung nahmen
allerdings nochmals moderat zu (Saldenwert -15,1 aktuell, -10,4 zuletzt), was bei der
Berechnung des Geschaftsklimas Uberwog. Diese Eintribung der Perspektiven ist ins-
besondere im Dienstleistungssektor verortet. Neben der anhaltend schwachen Nach-
frage von Haushalten und Industrieunternehmen driuckt dort wahrscheinlich die be-
schlossene Mindestlohnerhohung auf die Stimmung.

Die Unternehmen im bayerischen Verarbeitenden Gewerbe korrigierten ihre Erwartun-
gen fUr das kommende halbe Jahr erneut nach unten (Saldenwert -10,4 aktuell, -7,9
zuletzt). Die aktuelle Geschéftslage verblieb auf einem unginstigen Niveau. Der Lagein-
dikator notierte bei -13,4 Saldenpunkten, nach -14,0 zuletzt. Das Geschaftsklima tribte
sich noch ein Stuck weiter ein. Der Klimaindikator fiel um 0,9 Punkte auf -11,9.

Im Dezember war im bayerischen Bauhauptgewerbe eine leichte EintrGbung des Ge-
schaftsklimas sichtbar. Der zugehdrige Indikator notierte bei -19,8 Punkten, nach -18,9
im Vormonat. Die Unternehmen klagten Uber eine spurbare Verschlechterung ihrer Ge-
schaftslage, mit -18,5 Saldenpunkten (-14,2 zuletzt) notierte der Lageindikator auf dem
niedrigsten Stand seit Juni. Hinsichtlich des kommenden halben Jahres nahmen die Sor-
gen der Teilnehmenden hingegen etwas ab, der Erwartungsindikator stieg um 2,3 Sal-
denpunkte auf -21,2.

Das Geschaftsklima im bayerischen GroBhandel hat sich weiter merklich eingetribt (In-
dikatorstand -21,2 aktuell, -16,1 zuletzt). Die Unzufriedenheit mit der aktuellen Ge-
schaftslage nahm moderat zu (Saldenwert -24,1 aktuell, -19,7 zuletzt) und auch der

1 Betrachtete Sektoren: Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungsgewerbe, Einzel- und GroBhandel, Bau-
hauptgewerbe



Blick auf die kommenden sechs Monate fiel sichtlich skeptischer aus als im Vormonat
(Saldenwert -18,3 aktuell, -12,5 zuletzt).

Im bayerischen Einzelhandel kam es im Dezember erneut zu einer moderaten Ver-
schlechterung des Geschaftsklimas. Der Hauptindikator sank um 3,5 Punkte und no-
tierte damit bei -28,2. Die Unzufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage nahm spUr-
bar zu (Saldenwert -22,9 aktuell, -14,9 zuletzt). Mit Blick auf die kommenden sechs
Monate nahmen die Zukunftssorgen dagegen geringfugig ab (Saldenwert -33,3 aktu-
ell, -34,0 zuletzt).

Im bayerischen Dienstleistungssektor! tribte sich das Geschaftsklima geringfugig ein
(Indikatorstand -9,3 aktuell, -8,4 zuletzt). Wahrend die Beurteilung der aktuellen Ge-
schaftslage merklich besser als im Vormonat ausfiel (Saldenwert -2,3 aktuell, -8,9 zu-
letzt), sank der Erwartungsindikator deutlich um 8,2 Saldenpunkte auf -16,0. Beide In-
dikatoren lagen weiterhin erheblich unter ihren langfristigen Mittelwerten.

Auch in der Betrachtung der Gesamtdeutschen Wirtschaft fiel das Geschaftsklima et-
was unfreundlicher aus. Der Klimaindikator gab um 0,9 Punkte nach und lag damit bei
-8,6 Punkten. Die Unzufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage ist im Berichtsmonat
nur marginal zurickgegangen, der Lageindikator notierte bei -4,9 Saldenpunkten. Eine
kleinere EintrUbung war indes bei den Geschaftsperspektiven erkennbar. Mit -12,0 Sal-
denpunkten (-10,2 zuletzt) bestand ein merklicher Uberhang an besorgten Stimmen.
Im deutschen Dienstleistungssektor tribte sich das Geschaftsklima moderat ein (In-
dikatorstand -2,1 aktuell, +0,6 zuletzt). Die Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Ge-
schaftslage etwas weniger zufrieden als im Vormonat (Saldenwert +8,8 aktuell, +9,9
zuletzt). Mehr Betriebe als im November erwarteten Geschaftsrickgange im kommen-
den halben Jahr (Saldenwert -12,4 aktuell, -8,4 zuletzt).

1 Ohne Handel, Kreditgewerbe inkl. Finanzierungsleasing, Versicherungen sowie ohne Staat
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Unternehmensbefragungen ahnlich der ifo Konjunkturumfrage werden in fast allen Staa-
ten der Europdischen Union (EU) durchgefihrt und die Ergebnisse von der Europai-
schen Kommission monatlich veroffentlicht. Unter anderem werden aus den Umfrage-
daten fUr einzelne Lander und fur die EU als Ganzes sogenannte Vertrauensindikatoren
(,confidence indicators"”) berechnet, die — ahnlich dem ifo Geschaftsklimaindikator — als
KenngroBen zur Abbildung der konjunkturellen Situation fungieren. Die Vertrauensindi-
katoren unterscheiden sich jedoch vom Geschaftsklimaindikator in zweierlei Hinsicht:
Erstens sind sie anders aufgebaut und zweitens werden sie nur fur einzelne Sektoren,
jedoch nicht fUr die gesamte Wirtschaft ausgewiesen?.

Um die konjunkturelle Entwicklung in der EU, Deutschland und Bayern miteinander ver-
gleichen zu konnen, berechnet das ifo Institut in einem ersten Schritt — nach der Metho-
dik der Europaischen Kommission — Vertrauensindikatoren fur Bayern. In einem zweiten
Schritt wird — jeweils fur die EU, Deutschland und Bayern — durch Zusammengewichten
der Vertrauensindikatoren im Verarbeitenden Gewerbe und in der Bauwirtschaft ein
kombinierter Indikator ,Vertrauen in der Industrie und in der Bauwirtschaft” gebildet. An-
hand dieser KenngroBBe konnen Vergleiche zwischen der EU, Deutschland und Bayern
angestellt werden.

Im Dezember war lediglich beim europaischen Vertrauensindikator eine positive Ent-
wicklung zu verzeichnen, er stieg um 0,4 Punkte und lag damit bei -8,1. FUr Deutschland
wurde hingegen eine merkliche EintrUbung ermittelt, der Indikator gab dort um 2,3
Punkte auf -20,8 nach. Noch deutlicher verschlechterte sich die fur Bayern ermittelte
KenngroBe. Nach -17,0 Punkten im Vormonat wurden am aktuellen Rand -21,3 Punkte
ermittelt. Damit weist der bayerische Indikator nun wieder einen kleinen Ruckstand zu
seinem gesamtdeutschen Pendant auf. Ursachlich fUr die starke AbkUhlung der Stim-
mung im Freistaat sind mehrere Faktoren: Insbesondere belasteten der steigende La-
gerdruck in der Industrie, die deutliche Kirzung der zuvor expansiven Personalplane im
Bauhauptgewerbe und die wachsende Unzufriedenheit mit den Bestanden an Bauauf-
tragen das Stimmungsbild in Bayern.

1 Der Vertrauensindikator fUr das Verarbeitende Gewerbe setzt sich aus den Salden der Fragen ,Produk-
tionserwartungen”, ,Beurteilung der Lagerbestande” sowie ,Beurteilung der Auftragsbestande” zusam-
men, fUr die Bauwirtschaft aus den Salden der Fragen ,Beurteilung der Auftragsbestande” und ,Be-
schaftigtenerwartungen”. Die Vertrauensindikatoren enthalten also weder die Variable ,Geschaftslage”
noch die GroBe ,Geschaftserwartungen”. Die EU weist keinen Vertrauensindikator fur den Sektor Han-
del als Ganzes aus.



Gewerbliche Wirtschaft Bayerns nach Sektoren

Im bayerischen Verarbeitenden Gewerbe fiel der Blick auf das kommende halbe Jahr
pessimistischer aus. Der Erwartungsindikator fiel auf -10,4 Saldenpunkte, nach -7,9 zu-
letzt. Gleichzeitig wurde die aktuelle Geschaftslage fast unverandert ungunstig einge-
schatzt (Saldenwert -13,4 aktuell, -14,0 zuletzt). Das Geschaftsklima tribte sich dem-
entsprechend weiter ein. Der Klimaindikator lag bei -11,9 Punkten, nach -11,0 zuletzt.

Im bayerischen Bauhauptgewerbe zeigte sich am aktuellen Rand eine leichte Ver-
schlechterung des Geschaftsklimas (Indikatorstand -19,8 aktuell, -18,9 zuletzt). Ur-
sachlich war eine merkbare EintrlGbung der laufenden Geschafte (Saldenwert -18,5 ak-
tuell, -14,2 zuletzt). Die Sorgen hinsichtlich der kommenden sechs Monate nahmen hin-
gegen etwas ab, blieben dabei aber klar vernehmbar (Saldenwert -21,2 aktuell, -23,5
zuletzt).

Im bayerischen GroBhandel hat sich das angespannte Geschaftsklima nochmals ver-
schlechtert. Nach zuletzt -16,1 Punkten notierte der Hauptindikator im Dezember
bei -21,2. Die Handler beurteilten die aktuelle Geschaftslage im Vergleich zum Vormonat
moderat schlechter (Saldenwert -24,1 aktuell, -19,7 zuletzt). Bei den Erwartungen fur die
nachsten sechs Monate nahmen auBerdem die pessimistischen Stimmen merklich zu (Sal-
denwert -18,3 aktuell, -12,5 zuletzt).

Das Geschaftsklima im bayerischen Einzelhandel tribte sich den vierten Monat in Folge
ein, der Hauptindikator notierte bei -28,2 Punkten (-24,7 zuletzt). Am aktuellen Rand
wurde die momentane Geschaftslage spurbar schlechter beurteilt als zuletzt (Salden-
wert -22,9 aktuell, -14,9 zuletzt), dagegen befirchteten die Handler geringfigig selte-
ner Geschaftsrickgange in den kommenden sechs Monaten (Saldenwert -33,3 aktu-
ell, -34,0 zuletzt).



1. Verarbeitendes Gewerbe

1.1 Industrie gesamt

Die Unternehmen im bayerischen Verarbeitenden Gewerbe schatzten ihre Geschafts-
lage nach wie vor ungunstig ein. Der Lageindikator notierte bei -13,4 Saldenpunkten,
nach -14,0 zuletzt. Nachfrage sowie Auftragsbestande wurden nochmals haufiger als
rucklaufig gemeldet als im Vormonat. Die Produktion wurde dementsprechend weitver-
breitet gedrosselt und damit deutlich haufiger als im letzten halben Jahr. Trotzdem baute
sich der Fertigwarenbestand weiter auf. Die Produktionsplane sahen weitere Drosselun-
gen vor, wenn auch etwas seltener als zuletzt. Dies durfte auch an den negativen allge-
meinen Geschaftserwartungen liegen, die erneut nach unten korrigiert wurden. Der Er-
wartungsindikator fiel von -7,9 Saldenpunkten auf -10,4. Auch hinsichtlich der Aus-
landsgeschafte Uberwiegen die negativen Stimmen. Die Beschaftigtenplanung ist wei-
terhin restriktiv, wenn auch etwas weniger als in den vorherigen Monaten. Die Verkaufs-
preise sollen punktuell gesenkt werden, nachdem dies bereits im Berichtsmonat der Fall
war. Das Geschaftsklima blieb weiterhin eingetribt. Der Klimaindikator notierte bei-11,9
Punkten, nach -11,0 zuletzt.



1.2 Industrie nach Hauptgruppen

Das Geschaftsklima der Vorleistungsgiterproduktion tribte sich im Dezember erheb-
lich ein. Wahrend sich das Klima im Oktober noch freundlich zeigte, verschlechterte es
sich im November und Dezember erheblich. Der Klimaindikator notierte bei -19,0 Punk-
ten, nach -10,3 zuletzt. Beide Teilindikatoren trugen dabei zur Verschlechterung bei. Der
Lageindikator rutschte noch tiefer ins Minus und notierte bei -28,6 Saldenpunkten, nach
-23,0 zuletzt. AuBerdem drehte nun auch der Erwartungsindikator ins Minus (Salden-
wert -8,7 aktuell, +3,3 zuletzt). Somit Uberwogen nun die negativen Stimmen beim Blick
auf das kommende halbe Jahr. Bei den Auslandsgeschaften wurde hingegen noch
knapp positiv auf die nahe Zukunft geschaut. Nachfrage sowie Auftragsbestande wur-
den als rucklaufig gemeldet. Die Produktion wurde dementsprechend gedrosselt, der
Fertigwarenbestand blieb dabei hoch. Die Produktionsplane sahen vereinzelt weitere
Drosselungen in der nahen Zukunft vor. Gleichzeitig soll weitverbreitet Personal gekurzt
werden. Die Verkaufspreise sollen gesenkt werden, wie bereits im Berichtsmonat ge-
schehen.

In der Hauptgruppe Investitionsgiter korrigierten die Unternehmen ihre Geschaftser-
wartungen erheblich nach unten. Der Erwartungsindikator fiel um 7 Saldenpunkte
auf -18,1. Die Exporterwartungen konnten sich hingegen etwas verbessern, blieben
aber ebenfalls eingetrubt. Mit ihrer aktuellen Geschaftslage zeigten sich die Betriebe un-
verandert unzufrieden. Der Lageindikator notierte bei -12,7 Saldenpunkten, nach -12,3
zuletzt. Weitverbreitet wurde eine sinkende Nachfrage gemeldet, der Auftragsbestand
war aber nur noch selten rucklaufig. Da der Fertigwarenbestand weiter anwuchs, wurde
das Produktionstempo im Dezember erheblich gedrosselt. Die Produktionsplane sehen
weitere Drosselungen in naher Zukunft vor. Gleichzeitig wird auch oftmals Personal ge-
kUrzt. Die Verkaufspreise sollen gesenkt werden, nachdem dies bereits im Berichtsmo-
nat der Fall war. Der Geschaftsklimaindikator buBte Punkte ein und lag bei -15,4 Punk-
ten, nach -11,7 zuletzt. Damit prasentierte sich das Geschaftsklima weiterhin ungunstig.

In der Hauptgruppe Gebrauchsgiter verblieb das Geschaftsklima leicht eingetribt. Der
Klimaindikator notierte bei -3,3 Punkten, nach -2,3 zuletzt. Die aktuelle Geschaftslage
wurde deutlich besser eingeschatzt als zuletzt. Per saldo hielten sich die positiven und
negativen Stimmen die Waage (Saldenwert -0,7 aktuell, -8,1 zuletzt). Nachfrage sowie
Auftragsbestande wurden weitverbreitet als rucklaufig gemeldet. Die Produktion blieb,



wie auch schon im Vormonat, per saldo unverandert. Der Fertigwarenbestand konnte
dabei deutlich abgebaut werden und lag nun spurbar unter seinem langfristigen Mittel.
Die Produktionsplane sahen keine Veranderung des Produktionstempos vor. Die Be-
schaftigtenzahl soll nicht verandert werden. Der Erwartungsindikator drehte in der aktu-
ellen Erhebung ins Negative (Saldenwert -5,9 aktuell, +3,6 zuletzt). Auch aus den Aus-
landsgeschaften wurden nun wieder negative Impulse wahrgenommen. Die Verkaufs-
preise sollen punktuell erhoht werden, nachdem dies im Berichtsmonat noch haufiger
der Fall war.

Die Unternehmen in der Hauptgruppe Verbrauchsguter schatzten ihre aktuelle Lage
weiterhin als unginstig ein (Saldenwert -7,7 aktuell, -10,9 zuletzt). Die Geschaftserwar-
tungen verblieben ebenfalls eingetribt (Saldenwert -5,1 aktuell, -4,4 zuletzt). Das Uber-
geordnete Geschaftsklima notierte bei -6,4 Punkten, nach -7,7 zuletzt. Im Gegensatz
zum Vormonat wurden Nachfrage und Auftragsbestande nicht mehr als steigend gemel-
det. Dementsprechend wurde die Produktion teilweise gedrosselt. Der Fertigwarenbe-
stand reduzierte sich dabei und lag in etwa bei seinem langfristigen Mittel. Die Produkti-
onsplane sahen an manchen Stellen eine Ausweitung der Produktion vor. Gleichzeitig
soll weitverbreitet Personal gekurzt werden. Bei den Exporterwartungen hielten sich po-
sitive und negative Stimmen die Waage. Die Verkaufspreise sollen per saldo nicht ver-
andert werden, nachdem diese im Vormonat gesenkt wurden.



1.3 Konjunkturelle Situation in ausgewahlten Industriezweigen

Nahrungsmittel und Getranke

Im Bereich Nahrungsmittel und Getranke hat sich das Geschaftsklima spurbar ver-
schlechtert, der Hauptindikator sank um 5,4 Punkte auf angespannte -27,0. Grund dafur
war die sehr schlechte Einschatzung der aktuellen Geschaftssituation. Mit -37,4 Sal-
denpunkten (-23,8 zuletzt) notierte der Lageindikator auf dem schlechtesten Stand seit
dem Beginn der gesamtdeutschen Zeitreihe im Januar 1991. Auf breiter Basis wurden
Nachfrageruckgange moniert. Auch die Auftragsbestande nahmen am aktuellen Rand
drastisch ab, der entsprechende Indikator fUr die Beurteilung des Arbeitsvorrats fiel da-
bei ebenfalls auf ein Allzeittief. Dazu wurden die Verkaufspreise im Berichtsmonat oft-
mals gesenkt. Vielerorts wurde die Produktion gedrosselt, trotzdem erhohte sich der oh-
nehin starke Lagerdruck noch einmal mehr. Hinsichtlich der Geschafte in den nachsten
sechs Monaten zeigten sich die Hersteller ein Stick weniger pessimistisch. Nach -19,4
Saldenpunkten im Vormonat lag der Erwartungsindikator nun bei -15,9. Nur noch ver-
einzelt visierten die Teilnehmenden ein niedrigeres Produktionstempo an. Stellenweise
erwarteten Unternehmen wieder positive Impulse aus dem Exportgeschaft. Fur die nahe
Zukunft wurden dazu gelegentlich Preiserhohungen anvisiert. Entgegen den wenigen
ungunstigen Geschaftsaussichten fur die kommenden Monate wurde deutlich 6fter mit
Personalabbau geplant als im November.

Textilien, Bekleidung und Lederwaren

Im Bereich Textilien, Bekleidung und Lederwaren nahm die Unzufriedenheit mit der ak-
tuellen Geschaftslage bedeutend ab. Mit -17,9 notierte der Lageindikator zwar 8,1 Sal-
denpunkte Uber dem Vormonatswert, reprasentierte jedoch nach wie vor ein durch-
wachsenes Niveau. Im Kontrast zum Vormonat wurde von einer sinkenden Nachfrage
berichtet. Dazu monierten die Teilnehmenden noch einmal spurbar haufiger als zuletzt
rucklaufige Auftragsbestande, obwohl davon im November schon weitverbreitet die
Rede war. Erstmal seit September 2022 sprachen die Hersteller vereinzelt von zu nied-
rigen Fertigwarenbestanden. Folglich wurde am aktuellen Rand weitverbreitet das Pro-
duktionstempo erhoht. In den kommenden Monaten visierten die Unternehmen aller-
dings weiterhin eine Kurzung der Produktion an. Nach dem verhaltenen zuversichtlichen
Blick auf das Auslandsgeschaft in den vergangenen zwei Monaten Uberwogen im Be-
richtsmonat die skeptischen Stimmen. Zwar wurde immer noch mit Stellenabbau ge-



plant, jedoch merklich seltener als im Vormonat. Zudem ist die restriktive Personalpla-
nung nicht unublich fur diese Branche. In der nahen Zukunft sollten die Verkaufspreise
mancherorts angehoben werden, nachdem im Dezember vielerorts von gestiegenen
Preisen berichtet wurde. Insgesamt fielen die allgemeinen Geschaftserwartungen fur das
nachste halbe Jahr etwas weniger negativ aus (Saldenwert -7,5 aktuell, -9,6 zuletzt).
Unter dem Strich prasentierte sich das Geschaftsklima weniger trub, nach -18,0 zuletzt
stieg der Hauptindikator auf aktuell -12,7 Punkte.

Holzgewerbe und Mébel

Im Bereich Holzgewerbe und Mdbel beurteilten die Hersteller ihre aktuelle Geschaftslage
erheblich besser als zuletzt, der Lageindikator stieg erstmals seit Februar 2023 Uber die
Nulllinie (Saldenwert +5,3 aktuell, -33,2 zuletzt). Allerdings verschlechterten sich in ahn-
lichem Ausmalf die allgemeinen Geschaftsaussichten. Nach +1,5 Saldenpunkten im No-
vember sturzte der Erwartungsindikator am aktuellen Rand auf -30,6 Saldenpunkte ab.
In Summe ergab sich fur den Geschaftsklimaindikator ein leichtes Plus von 3,2 Punkten,
womit er im Dezember bei -13,5 Punkten notierte. Deutlich ofter rechneten die Unter-
nehmen mit einem schwachen Auslandsgeschaft. Die ohnehin restriktiven Produktions-
plane wurden im Berichtsmonat noch einmal merklich nach unten angepasst. Weiterhin
vorsichtig blieb die Personalplanung, ein bisschen 6fter dachten die Teilnehmenden Uber
Beschaftigungsabbau nach. Die expansive Preispolitik setzte sich im Berichtsmonat fort,
fur die kommenden Monate waren jedoch wesentlich seltener Verkaufspreiserhohungen
angedacht als zuletzt. Stellenweise wurde von Nachfragerickgangen berichtet,
wodurch auch die Auftragsbestande gegenuber dem Vormonat mancherorts zurickgin-
gen. Bedeutend seltener wurden erhohte Lagerbestande gemeldet, nur noch vereinzelt
war davon die Rede. Trotzdem wurde die Produktion haufig gedrosselt.

Papier, Pappe und Waren daraus

Im Bereich Papier, Pappe und Waren daraus verdunkelte sich das Geschaftsklima weiter.
Nach dem nun dritten RUckgang in Folge lag der Hauptindikator bei sehr schlech-
ten -42,9 Punkten (-35,6 zuletzt). Nicht nur die aktuelle Geschéaftssituation wurde deut-
lich schlechter bewertet (Saldenwert -46,2 aktuell, -36,9 zuletzt), auch die allgemeinen
Geschaftserwartungen an die kommenden sechs Monate fielen sichtlich pessimistischer
aus. Der Erwartungsindikator sank dabei von -34,2 auf -39,5 Saldenpunkte. Auf breiter
Basis monierten die Herstellen Nachfragerickgange, wodurch die Auftragsbestande
ebenfalls vielerorts abnahmen. Mehrheitlich zeigten sich die Teilnehmenden mit dem ak-
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tuellen Auftragsbestand unzufrieden. Zudem erhohte sich der ohnehin starke Lager-
druck im Berichtsmonat noch einmal wesentlich. Nur stellenweise wurde dabei die Pro-
duktion zuruckgefahren, und auch in der nahen Zukunft waren nur vereinzelt Kirzungen
vorgesehen. Zwar wurde nach wie vor mit negativen Impulsen vom Exportgeschaft ge-
rechnet, allerdings bedeutend seltener als noch im November. Hinsichtlich der Personal-
planung waren von dem Hintergrund der schwachen Geschaftsperspektiven weitver-
breitet Beschaftigungsabbau vorgesehen, und dies noch einmal 6fter als zuletzt. Im De-
zember wurde vielerorts von Preiszugestandnissen gegenuber den Kunden berichtet,
und auch fuUr die kommenden Monate waren mancherorts weitere Kirzungen vorgese-
hen.

Druckereien, Vervielfédltigung

Im Bereich Druckereien und Vervielfaltigung verschlechterte sich das Geschaftsklima ein
Stick, der Hauptindikator sank im Berichtsmonat um 4,0 Punkte auf -14,8. Besonders
die Eintribung der Geschaftsperspektiven fur das kommende halbe Jahr war ursachlich
fur den Ruckgang des Klimaindikators, der Erwartungsindikator fiel von -7,9 auf -15,1
Saldenpunkte. Die Lageurteile fielen auf unginstigem Niveau geringfigig negativer aus
(Saldenwert -14,4 aktuell, -13,6 zuletzt). Trotz spUrbar verschlechterten allgemeinen
Erwartungen blickten die Teilnehmenden vereinzelt zuversichtlich auf das Auslandsge-
schaft. Das Produktionstempo soll dazu — anders wie zuletzt geplant — wieder stellen-
weise erhoht werden. Unverandert zurUckhaltend blieben die Hersteller hinsichtlich der
Personalplanung. Fur die nahe Zukunft waren mancherorts Verkaufspreiserhohungen
vorgesehen. Am aktuellen Rand wurde dabei eher von Senkungen berichtet. Die Nach-
frage entwickelte sich im Dezember zwar noch positiv, die entsprechenden Meldungen
nahmen jedoch spurbar gegenuber dem Vormonat ab. Dazu nahm die Unzufriedenheit
mit den Arbeitsvorraten wieder zu, nachdem verstarkt Auftragsbestandsrickgange mo-
niert wurden. Punktuell wurde die Produktion zurUckgefahren. Die Lagerbestande nah-
men dabei merklich ab, der entsprechende Saldenwert lag nur noch leicht Uber dem his-
torischen Durchschnitt.

Chemische Industrie (ohne Pharmazie)

In der chemischen Industrie nahm die Unzufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage
zu, nach -21,7 Saldenpunkten im Vormonat kam der zugehdrige Indikator auf aktu-
ell -26,4 Saldenpunkte. Zum vierten Mal in Folge berichteten die Hersteller von einer
schrumpfenden Nachfrage. Gleiches galt fur die Entwicklung der Auftragsbestande,
vielerorts wurden Ruckgange moniert. Die Lagebestande blieben fast unverandert auf
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hohem Niveau. Dies, obwohl vielerorts von ProduktionskiUrzungen gesprochen wurde.
Folglich wurde auch fur die kommenden Monate ein niedrigeres Produktionstempo an-
visiert. Die allgemeinen Geschaftserwartungen waren im Dezember weiterhin positiv, al-
lerdings nahm die Zuversicht leicht ab. Der entsprechende Indikator notierte bei +3,9
Saldenpunkten, nach +7,6 zuletzt. Noch einmal 6fter gingen die Unternehmen von ei-
nem wachsenden Auslandsgeschaft aus, weitverbreitet war nun davon die Rede. Trotz-
dem wurde oftmals Beschaftigungsabbau anvisiert. Im Kontrast zum Vormonat sollten
die Verkaufspreise in der nahen Zukunft gesenkt werden, nachdem am aktuellen Rand
schon von niedrigeren Preisen berichtete wurde. In Summe kuihlte das Geschaftsklima
ab, der Hauptindikator notierte im Dezember bei -11,9 Punkten (-7,6 zuletzt).

Gummi- und Kunststoffwaren

Die Hersteller von Gummi- und Kunststoffwaren rechneten im kommenden halben Jahr
mancherorts mit GeschaftsrUckgangen, nachdem in vergangenen zwei Monaten noch
Optimismus unter den Teilnehmenden herrschte. Der Erwartungsindikator rutschte von
+21,4 auf -7,4 Saldenpunkte ab. Etwas ofter gingen die Unternehmen von negativen
Impulsen vom Exportgeschaft aus. Dazu wurde deutlich haufiger mit Stellenabbau ge-
plant, weitverbreitet soll nun der Personalstamm reduziert werden. Seltener als zuletzt
sollen die Verkaufspreise angehoben werden. Von Ausweitungen der Produktionsplane
war nur noch vereinzelt die Rede, und auch am aktuellen Rand wurde nur noch punktuell
von einem erhohten Fertigungstempo berichtet. Erstmals seit Mai dieses Jahres monier-
ten die Betriebe eine gesunkene Nachfrage. Zudem gingen die Auftragsbestande im Be-
richtmonat stellenweise zurick, die Unzufriedenheit mit dem aktuellen Arbeitsvorrat
nahm bedeutend zu. Die Fertigwarenbestande waren weiterhin erhoht, der ermittelte
Saldenwert entsprach in etwa dem langfristigen Mittel. Insgesamt wurde die aktuelle Ge-
schaftssituation ahnlich neutral wie zuletzt eingeschatzt, der zugehorige Lageindikator
stieg um unwesentliche 0,8 Saldenpunkte auf -1,9. Angesichts der erheblich schlech-
teren Geschaftsperspektiven gab der Klimaindikator erheblich nach und fiel im Dezem-
ber unter die Nulllinie (Indikatorstand -4,5 aktuell, +9,0 zuletzt).

Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden

Im Bereich der Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden nahmen die unzufriedenen Stimmen zur aktuellen Geschaftslage ein Stick
ab, wenngleich der zugehdrige Lageindikator nach wie vor auf einem angespannten Ni-
veau notierte (Saldenwert -21,4 aktuell, -25,4 zuletzt). Ofter als im Vormonat wurde von
einer Zunahme der Nachfrage berichtet. Auch die Auftragsbestande entwickelten sich
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am aktuellen Rand positiv, nachdem zuletzt noch stellenweise von Rickgangen die Rede
war. Mancherorts wurde die Produktion gedrosselt, wodurch die erhohten Lagerbe-
stande spurbar reduziert werden konnten. Hinsichtlich der allgemeinen Geschaftsaus-
sichten zeigten sich die Teilnehmenden etwas weniger pessimistisch als im November,
nach -16,6 Saldenpunkten zuletzt lag der Erwartungsindikator nun bei -14,9. Trotz die-
ser leichten Verbesserung wurde — anders als in den vergangenen zwei Monaten — mit
einem schwacheren Auslandsgeschaft gerechnet. Zudem war die Personalplanung
noch einmal restriktiver als zuletzt, haufiger wurde nun Stellenabbau anvisiert. Vor die-
sem Hintergrund sahen die Produktionsplane auf breiter Basis Kirzungen vor. Uberdies
sollen die Verkaufspreise an manchen Stellen nach unten angepasst werden. Unter dem
Strich konnte sich das Geschaftsklima trotzdem verbessern, der Hauptindikator lag bei
durchwachsenen -18,2 Punkten, nach -21,1 im November.

Herstellung von Metallerzeugnissen

Im Bereich der Herstellung von Metallerzeugnissen tribte sich Geschaftsklima erneut
ein. Nach -3,1 Punkten zuletzt lag der Hauptindikator im Dezember bei -5,5. Nicht nur
die aktuelle Geschaftslage wurde ungUnstiger bewertet (Saldenwert -15,1 aktuell, -11,3
zuletzt), auch der zuversichtliche Blick auf die Geschaftsentwicklung in den kommenden
sechs Monaten fiel ein bisschen zurickhaltender aus (Saldenwert +4,6 aktuell, +5,4 zu-
letzt). Punktuell wurde zwar noch von Nachfragezuwachsen berichtet, allerdings zeigten
sich die Teilnehmenden mit der Entwicklung der Auftragsbestande nach wie vor haufig
unzufrieden. Die Einschatzung der aktuellen Arbeitsvorrate war dabei erheblich schlech-
ter als in den zurUckliegenden Monaten. Vereinzelt wurde die Produktion zurickgefah-
ren, der Fertigwarenbestand stieg am aktuellen Rand jedoch deutlich an. Der zugehdrige
Saldenwert notierte nun Uber dem historischen Durchschnitt. Die Exportaussichten ver-
besserten sich im Berichtsmonat, seltener wurde mit RUckgangen gerechnet. Das Pro-
duktionstempo soll weiterhin steigen, wenn auch etwas weniger stark als zuletzt ange-
dacht. Im Kontrast zum Vormonat planten die Hersteller nicht mehr mit Beschaftigungs-
abbau, punktuell sollen sogar neue Stellen geschaffen werden. Im Berichtsmonat wurde
stellenweise von gestiegenen Verkaufspreisen berichtet, und auch in der nahen Zukunft
sollen die Preise vereinzelt angehoben werden.

Maschinenbau

Im Maschinenbau schatzten die Teilnehmenden ihre aktuelle Geschaftslage erneut
schlechter ein, mit -26,2 Saldenpunkten (-21,3 zuletzt) notierte der Lageindikator nach
wie vor auf einem sehr ungunstigen Niveau. Weiterhin wurde haufig eine schwache
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Nachfrageentwicklung moniert. Die Auftragsbestande gingen zwar ebenfalls zuruck, al-
lerdings nahmen die Meldungen hierzu gegenuber dem Vormonat wesentlich ab. Vor
dem Hintergrund der rucklaufigen Nachfrage stiegen die Lagervorrate bedeutend an.
Das niedrigere Produktionstempo konnte diesem am aktuellen Rand nicht entgegenwir-
ken. Auch in der nahen Zukunft wurde noch mit Produktionsdrosselungen geplant, wenn
auch seltener als zuletzt. Die pessimistischen Stimmen zum Exportgeschaft waren zwar
immer noch in der Mehrheit, die Meldungen dazu nahmen aber leicht ab. Ein Stick
schlechter fiel die Personalplanung aus, auf breiter Front sollen Stellen abgebaut werden.
Der entsprechende Indikator notierte im Berichtsmonat auf dem niedrigsten Stand seit
April 2020. FUr die Verkaufspreise war in den nachsten Monaten wieder mancherorts
Senkungen angedacht, nachdem im Berichtsmonat ebenfalls schon von Preiszuge-
standnissen an die Kunden gesprochen wurde. Die Maschinenbauer rechneten insge-
samt mit weniger Geschaftsruckgangen im kommenden halben Jahr, der Erwartungsin-
dikator gab stieg um 3,9 Saldenpunkte auf -4,2. In Summe Uberwog jedoch die Ab-
wartsbewegung der Lagekomponente, das trUbe Geschaftsklima verschlechterte sich
geringfigig (Indikatorstand -15,5 aktuell, -14,8 zuletzt).

Herstellung von elektrischen Ausristungen

Im Bereich der Herstellung von elektrischen Ausrustungen nahmen die negativen Mel-
dungen zur Geschaftslage wieder zu, der zugehdrige Indikator sank auf sehr
schlechte -32,7 Saldenpunkte (-26,3 zuletzt). Erheblich 6fter monierten die Teilneh-
menden rucklaufige Auftragsbestande, wodurch die Unzufriedenheit mit der aktuellen
Auftragsreserve drastisch zunahm. Die Nachfrage entwickelte sich zudem mancherorts
negativ. Der Lagerdruck des Vormonats konnte im Dezember bedeutend reduziert wer-
den, der entsprechende Saldenwert notierte nun in nahe dem langfristigen Durchschnitt.
Die im Berichtsmonat etwas zurickgefahrene Produktion trug zum niedrigeren Lager-
bestand bei, und auch in den kommenden Monaten soll das Fertigungstempo vereinzelt
weiter reduziert werden. Die Exportaussichten waren noch zuversichtlich, allerdings nah-
men die optimistischen Stimmen gegenuber November wesentlich ab. Nahezu unver-
andert blieben die allgemeinen Geschaftsaussichten fUr das kommende halbe Jahr,
mit -3,5 Saldenpunkten (-2,9 zuletzt) notierte der Erwartungsindikator knapp unter der
Nulllinie. Allerdings sah die ohnehin restriktive Personalplanung im Berichtsmonat noch
einmal ofter Beschaftigungsabbau vor als zuletzt. Stellenweise sollen die Verkaufspreise
weiter nach unten angepasst werde, am aktuellen Rand wurde davon schon haufig be-
richtet. Infolge des Ruckgangs beider Klimakomponenten tribte sich das Geschafts-
klima ein StUck ein, nach zuletzt -15,0 Punkten lag der Hauptindikator nun bei -18,7.
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Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und optischen Er-
zeugnissen

Im Bereich der Herstellung von Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und opti-
schen Erzeugnissen blieb das Geschaftsklima nahezu unverandert neutral, lediglich ge-
ringfugige 0,9 Punkte konnte der Hauptindikator zugewinnen und lag damit bei -0,4
Punkten. Wahrend die aktuelle Lage sichtlich ungunstiger eingeschatzt wurde (Salden-
wert -8,2 aktuell, -0,8 zuletzt), blickten die Teilnehmenden wieder mancherorts zuver-
sichtlich auf die Geschafte in den kommenden sechs Monaten. Nach -2,2 Saldenpunk-
ten zuletzt kletterte der Erwartungsindikator mit +7,7 wieder Uber die Nulllinie. Entgegen
den beiden Vormonaten wurde jedoch wieder mit negativen Impulsen vom Auslandsge-
schaft gerechnet. Zudem waren die Personalplane merklich restriktiver, stellenweise
wurde nun Uber Beschaftigungsabbau nachgedacht. Die Verkaufspreise sollen in der
nahen Zukunft deutlich o6fter gesenkt werden als zuletzt angedacht, viele Teilnehmen-
den sprachen nun davon. Vereinzelt war noch von Produktionsausweitungen in den
nachsten Monaten die Rede, die Meldungen hierzu nahmen jedoch erheblich ab. Am
aktuellen Rand wurde von einem erhohten Produktionstempo gegenuber dem Vormonat
berichtet, da die Unternehmen auch mancherorts eine gestiegene Nachfrage meldeten.
Die Auftragsbestande entwickelten sich allerdings haufig negativ. Folglich fiel die Beur-
teilung der aktuellen Arbeitsvorrats wesentlich ungunstiger aus als im November. Die
Lagerbestande erhohten sich im Berichtsmonat bedeutend, oftmals wurde nun Lager-
druck moniert.

Herstellung von Kraftfahrzeugen und Kfz-Teilen

Im Bereich der Herstellung von Kraftfahrzeugen und Kfz-Teilen blieb das Geschaftsklima
unverandert ungunstig. Wie im November notierte der Hauptindikator im Berichtsmonat
bei -12,8 Punkten. Die aktuelle Geschaftssituation wurde dabei spUrbar weniger un-
gUnstig beurteilt, positive und negative Meldungen hielten sich nun die Waage (Salden-
wert +0,1 aktuell, -6,0 zuletzt). Ein Stick pessimistischer fielen die allgemeinen Ge-
schaftserwartungen an das nachste halbe Jahr aus, der entsprechende Erwartungsindi-
kator sank um 5,5 Saldenpunkte auf -24,9. An manchen Stellen wurde von einer rick-
laufigen Nachfrage berichtet. Die Auftragsbestande entwickelten sich erneut negativ,
wenn auch nur vereinzelt. Die Lagerbestande erhohten sich ein Stick, obwohl auf breiter
Basis von Produktionsdrosselungen gegenuber dem Vormonat gesprochen wurde. FUr
die kommenden Monate wurde ebenfalls mit einem niedrigeren Fertigungstempo ge-
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plant, und dies noch einmal ofter als zuletzt. Die Exportaussichten blieben auf einem un-
verandert schwachen Niveau. Vielerorts wurden Verkaufspreiskirzungen anvisiert,
nachdem am aktuellen Rand schon haufig von Preiszugestandnissen berichtet wurde.
Zwar soll der Personalstamm weiterhin gekurzt werden, allerdings erheblich seltener als
im gesamten bisherigen Kalenderjahr angedacht.
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2. Baugewerbe

Im Dezember kUhlte das Geschaftsklima im bayerischen Bauhauptgewerbe etwas ab.
Der Hauptindikator gab um 0,9 Punkte nach und lag damit bei -19,8. Ursachlich fur die
EintrUbung war eine moderate Verschlechterung der aktuellen Geschaftssituation. Der
Lageindikator gab um 4,3 Saldenpunkte nach und notierte mit -18,5 auf dem niedrigs-
ten Stand seit Juni. Auch binnen Jahresfrist entspricht das aktuelle Niveau einem leich-
ten Ruckgang, im Dezember 2024 waren -15,5 Saldenpunkte ermittelt worden. Die Ge-
schaftserwartungen fUr das erste Halbjahr waren weiterhin durchwachsen (Saldenwert
-21,2 aktuell), wenngleich gegeniber dem Vormonat eine leichte Verbesserung erkenn-
bar war (Saldenwert -23,5 zuletzt). Verglichen mit der Situation im Dezember 2024 sind
die Sorgen der Betriebe ein gutes Stuck leiser geworden, damals hatte der Erwartungs-
indikator bei -40,6 Saldenpunkten notiert. Auch wenn also bei weitem noch kein Opti-
mismus vorherrscht, verbessert der Ausblick auf steigende Infrastrukturinvestitionen
doch die Perspektiven. Am aktuellen Rand meldeten die Betriebe aber zunachst einen
marginalen RUckgang der Auftragsreserven auf 4,0 Monate und die Unzufriedenheit mit
dem Stand der Bucher nahm spurbar zu. 40,4% der Betriebe gaben im Rahmen der ak-
tuellen Umfrage an, unter einem Mangel an Auftragen zu leiden, was einer leichten Zu-
nahme zum Vormonat entspricht (39,7% zuletzt). Von Auftragsstornierungen war mit
9,6% der Meldungen geringfigig seltener die Rede (10,1% zuletzt). Die Gerateauslas-
tung reduzierte sich leicht, um 0,2 Prozentpunkte auf 66,3%, womit eine deutliche Un-
terauslastung vorherrschte. Vor Jahresfrist waren noch merklich hohere 70,0% ermittelt
worden. Weiterhin plagten den Sektor Finanzierungsprobleme, der Anteil der entspre-
chenden Meldungen reduzierte sich zum Vormonat nur marginal auf 7,8%. Von Fach-
kraftemangel war mit 32,4% der Meldungen indes spurbar seltener die Rede (36,0%
zuletzt). Passend zur schwachen Ausgangsbasis wurden die — zuletzt Uberraschen ex-
pansiven — Personalplane deutlich gekurzt, sie waren nun wieder nahezu ausgeglichen.
Trotz der weiterhin schwachen Nachfrage planten die Befragten stellenweise Preiserho-
hungen, wobei es sich wahrscheinlich um das Weiterreichen von Kostensteigerungen
handeln durfte.
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3. Handel

3.1 GrofBhandel

Im bayerischen GroBhandel hat sich das Geschaftsklima merklich eingetribt. Nachdem
der Indikator in den letzten Monaten wenig Dynamik zeigte, fiel der Hauptindikator im
Dezember um 5,1 Punkte auf einen Wert von -21,2, dem tiefsten Stand seit April. Nicht
nur die Einschatzung der aktuellen Geschaftslage fiel negativer aus (Saldenwert -24,1
aktuell, -19,7 zuletzt), auch der Blick auf die kommenden sechs Monate war spUrbar
pessimistischer als zuletzt (Saldenwert -18,3 aktuell, -12,5 zuletzt). Deutlich vermehrt
wurde von Umsatzrickgangen gegenuber dem Vorjahresmonat berichtet. Angesichts
unverandert hoher Lagerbestande wurde mancherorts mit Kirzungen der Bestelltatig-
keit geplant. Bezuglich der Beschaftigtenzahl planten die Unternehmen weiterhin rest-
riktiv, verglichen mit dem Vormonat war eine sichtliche Korrektur nach unten erkennbar.
Der zugehorige Indikator notierte deutlich unterhalb seines historischen Durchschnitts.
Ebenso wurden die Preissetzungsplane mancherorts nach unten angepasst, der Saldo
war im historischen Vergleich unauffallig.
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3.2 Einzelhandel

Das Geschaftsklima im bayerischen Einzelhandel war weiterhin angespannt. Nach ei-
nem Stand von -24,7 im Vormonat notierte der Hauptindikator am aktuellen Rand
bei -28,2 Punkten. Dies ist insbesondere auf die spurbar schlechtere Beurteilung der
aktuellen Geschaftslage zuruckzufUhren. Der zugehorige Indikator sank am um 8,0 Sal-
denpunkte auf einen Stand von -22,9. Dagegen haben sich die Erwartungen an die zu-
kUnftige Entwicklung der Geschaftslage geringfugig verbessert, die Unternehmen be-
fUrchteten aber immer noch an vielen Stellen Geschaftsrickgange (-33,3 aktuell, -34,0
zuletzt). Die Handler monierten auf breiter Basis einen Umsatzrickgang gegeniber dem
Vorjahresmonat. Der Lagerdruck nahm zu, war im langfristigen Vergleich aber unauffal-
lig. Die volleren Lager veranlassten noch einmal sichtlich mehr Teilnehmende als im No-
vember dazu, ihre Bestellplanungen zu verringern. Bezuglich der Beschaftigtenzahl plan-
ten die Unternehmen weiterhin zurickhaltend, verglichen mit dem Vormonat sprachen
noch einmal etwas mehr Betriebe von Stellenabbau. Preiserhohungen standen fur die
kommenden Monate erheblich seltener als zuletzt auf der Agenda, im historischen Ver-
gleich ist das aktuelle Niveau nur noch leicht erhoht.
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4. Dienstleistungen

Im bayerischen Dienstleistungssektor tribte sich das Geschaftsklima geringfugig ein.
Der Indikator sank um 0,9 Punkte und notierte mit -9,3 auf dem niedrigsten Stand seit
Mai. Die Verschlechterung des Klimas war dabei ausschlieBlich auf die trUberen Ge-
schaftsperspektiven fur die kommenden sechs Monate zurickzufUhren, der Erwar-
tungsindikator fiel um 8,2 Saldenpunkte auf -16,0. Dagegen wurde die aktuelle Ge-
schaftssituation merklich besser bewertet. Nach -8,9 Saldenpunkten im Vormonat no-
tierte der Erwartungsindikator nun bei -2,3, blieb damit jedoch weiterhin weit unterhalb
des historischen Mittelwertes von +28,2. Am aktuellen Rand nahm die Unzufriedenheit
mit der Auftragslage per saldo geringfugig ab, die Unternehmen klagten allerdings vieler-
orts weiterhin Uber einen zu kleinen Auftragsbestand. Die Umsatzentwicklung zeigte sich
in den vergangenen drei Monaten laut den Unternehmen mancherorts positiv, gegen-
Uber dem Vorjahresmonat meldeten die Unternehmen deutlich seltener Umsatzrock-
gange. In lhren Umsatzerwartungen zeigten sich die Unternehmen entsprechend der
Geschaftserwartungen weniger zuversichtlich als zuletzt. Trotz der insgesamt schwa-
cheren Erwartungen wurde kaum noch Uber Stellenabbau nachgedacht. Preiserh6hun-
gen waren zwar haufiger vorgesehen, nicht wesentlich ofter jedoch als im langfristigen
Durchschnitt.

Auch im deutschen Dienstleistungssektor kUhlte das Geschaftsklima ab, der Hauptin-
dikator sank um 2,7 Punkte auf -2,1. Die aktuelle Geschaftssituation hat sich etwas ver-
schlechtert. Mit +8,8 Saldenpunkten (+9,9 zuletzt) notierte der Lageindikator zwar im
positiven Bereich, fur den Wachstumssektor ist das Ergebnis aber auffallig schwach. Im
langfristigen Mittel — seit Beginn der Zeitreihe 2005 - erreichte der Indikator +25,6 Sal-
denpunkte. Hinsichtlich der kommenden sechs Monate auBerten sich die Teilnehmen-
den vermehrt pessimistisch, der Erwartungsindikator fiel auf -12,4 Saldenpunkte (-8,4
zuletzt). Die Umsatzentwicklung war sowohl in den vergangenen drei Monaten als auch
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum weniger positiv als zuletzt. Dagegen zeigten sich
die Umsatzerwartungen fur die nachsten Monate stabil im positiven Bereich. Die Unzu-
friedenheit mit den Auftragsbestanden nahm per saldo etwas zu. Die Unternehmen plan-
ten, ihren Personalstamm weiter zu reduzieren. Mehr Unternehmen als im Vormonat gin-
gen von steigenden Verkaufspreisen fur die angebotenen Dienstleistungen aus.
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Konjunkturumfrage Bayern - ErgebnisiUbersicht Dienstleistungen *

Einschatzung der Veranderung

2024

2025

bzw. Beurteilung Dez. | Jan. | Feb. |Mérz | April | Mai | Juni | Juli | Aug. | Sept.| Okt. | Nowv. | Dez.
Beurteilung der Lage -15]-30 -34 23 13 -45 -28 -65 -08 -21 -51 -89 -23
Umsatz, Vormonat

! . -41|-24 48 05 13 -87 -32 -39 -52 -11,8 -10,6 -11,8 -31
gegenuber Vorjahresmonat
Beurteilung des bestehenden | 55 51 198 19,2 21,3 -20,2 -18,9 -17,1 -21,2 -23,1 -20,9 -23.7 -21,0 -20,5
Auftragsvolumens
Beschaftigte
in den letzten 3 Monaten -43(08 23 09 -38 -35 -79 36 05 -45 -53 -78 -43
in den nachsten 3 Monaten -491 20 -62 05 35 13 34 14 -97 -47 27 -74 -19
Behinderung der
Geschéftstatigkeit (ja) 736 734 68,2 69.2
Unzureichende Nachfrage 43,3 43,2 39,6 42,2
Fachkraftemangel 37,0 3205 339 i3
Kapazitatsengpasse 0,8 2,9 2,2 0,4
Finanzierungsengpasse 12,8 11,7 10,8 11,5
Raummangel 2,3 3,2 3,7 2,0
Wetterlage 4,7 2,7 2,4 3,9
Sonstige Faktoren 24,1 29,1 28,8 19,0
Umsatz in den nachsten 3 17 |-26 -86 -14 47 -14 90 70 -21 04 96 89 57
Monaten
Veranderungderlageinden | ,, 5| 515 005 -186 -233 -17,2 -88 -61 -65 -137 -81 -7.8 -16,0
nachsten 6 Monaten
Berechnung Geschéftsklima (-13,1(-12,5 -132 -84 -114 -110 -58 -63 -36 -80 -66 -84 -93

* Abgrenzung und Gewichtung nach WZ 2008. Nicht saisonbereinigte %-Anteile nur im Komplex "Behinderung der Geschdftstdtigkeit".
BasisgréBe fir die Saisonbereinigung (nach dem X-13ARIMA-SEATS-Verfahren) bei den meisten Ubrigen Merkmalen (auBer beim
Geschdftsklima): %-Salden aus positiven und negativen Anteilen. BasisgréBe beim Geschdftsklima: Durchschnitt aus "Beurteilung der

Lage"/ "Beurteilung der Verdnderung der Lage". - Hinweis: Die "Beurteilung der Verdnderung der Lage" wird regelmdBig - wenn

auch nicht ganz prézise - mit dem Begriff "Erwartungen” umschrieben.

Quelle: ifo Konjunkturumfrage Dienstleistungen.

21




Situation und Entwicklungstendenz in ausgewdhlten Dienstleistungsbereichen

Im Transport- und Lagereigewerbe zeigte sich die wirtschaftliche Lage nach wie vor
sehr angespannt. Zwar verbesserte sich der Geschaftsklimaindikator minimal, blieb aber
weiterhin auf einem sehr unginstigen Niveau (-25,5 Punkte aktuell, -25,7 zuletzt). Da-
bei stieg der Lageindikator zwar um merkliche 5,8 Punkte auf einen Saldenwert
von -20,9, notierte jedoch weiterhin stark unter seinem langfristigen Mittelwert von
+12,8. Dieser positive Effekt wird nahezu vollstandig von den negativen Erwartungen
bei den Geschaftsperspektiven fur die kommenden sechs Monate kompensiert. Der Er-
wartungsindikator sank im Dezember nochmals spurbar um 5,3 Saldenpunkte auf einen
Stand von -30,0. Dies kennzeichnet den schlechtesten Stand seit Februar, die Unter-
nehmen befurchteten vielerorts weitere Geschaftsrickgange. Die groBe Unzufriedenheit
mit den Auftragsbestanden hielt weiterhin an, hier gab es per saldo nur eine geringfugige
Aufwartsbewegung. Die Umsatzentwicklung der vergangenen drei Monate sowie im
Vergleich zum Vorjahresmonat wurde haufig als rucklaufig beschrieben. Auch die Um-
satzerwartungen fur die nachsten Monate waren verhalten, wenngleich noch eher posi-
tiv. Vereinzelt berichteten Unternehmen von einer zunehmenden Beschaftigtenzahl und
auch die Personalplanungen fur die nachsten Monate sahen stellenweise Neueinstellun-
gen vor. Vor dem Hintergrund der anhaltenden Krise und auch hinsichtlich der Anhebung
des Mindestlohnes ab Januar 2026 planten die Unternehmen mit deutlich steigenden
Preisen im ersten Quartal 2026, der zugeharige Indikator markierte knapp unterhalb des
Jahreshochststands aus dem Januar.

Im Beherbergungs- und Gastronomiegewerbe hat sich das Geschaftsklima deutlich
verbessert, blieb aber weiterhin auf einem schwachen Niveau (Indikatorstand -5,0 aktu-
ell, -15,4 zuletzt). Dieser positive Effekt ist ausschlieBlich auf eine bessere Einschatzung
der aktuellen Geschaftslage zuruckzufUhren. Vor dem Hintergrund der Mehrwertsteuer-
senkung ab Januar 2026 stieg der zugehorige Lageindikator um beachtliche 23,0
Punkte auf einen Saldenwert von +2,9 und erreichte damit den besten Stand des Jahres
2025. Jedoch auBerten sich die Unternehmen zur Geschaftsentwicklung der nachsten
Monate am aktuellen Rand etwas pessimistischer. Der Erwartungsindikator fiel auf -12,5
Saldenpunkte nach -10,7 im November. Entsprechend erwarteten die Unternehmen auf
breiter Basis Umsatzrickgange fur die nachsten Monate und auch im Vergleich zum
Vorjahresmonat wurde vielerorts von Umsatzverlusten berichtet. Die Umsatzentwick-
lung gegenuber den Vormonaten war weiterhin rucklaufig, die negative Entwicklung ver-
lor allerdings merklich an Dynamik. Zwar berichteten die Unternehmen im Berichtsmonat
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noch haufig von steigenden Preisen in den vergangenen Monaten, doch planten sie auch
im Zuge der Mehrwertsteuersenkung ab Januar 2026 per Saldo mit Preissenkungen.
Die Unternehmen sahen erstmals im Jahresverlauf per saldo keine Kirzungen des Per-
sonalstammes vor.

Bei den Erbringern von Dienstleistungen in der Informationstechnologie stieg die
Zufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage deutlich (Saldenwert +5,1 aktuell, -6,6
zuletzt). Dennoch notierte der Lageindikator nach wie vor spirbar unterhalb seines —
auffallig positiven — langfristigen Mittelwerts von +37,1 Saldenpunkten. Andererseits
auBerten sich die Unternehmen hinsichtlich der Geschaftsentwicklung im kommenden
halben Jahr spurbar skeptischer als zuletzt. Im Vergleich zum November sank der Er-
wartungsindikator um 9,0 Saldenpunkte auf -5,4. In Summe Uberwog allerdings die bes-
sere Lagebewertung und das Geschaftsklima hellte sich etwas auf, der Hauptindikator
stieg um 1,4 Saldenpunkte auf einen Stand von -0,2. Die Betriebe klagten nach wie vor
weitverbreitet Uber einen zu kleinen Auftragsbestand, der im Vergleich zum Vormonat
nochmals vielerorts gesunken ist. Nur noch vereinzelt berichteten die Unternehmen von
Umsatzsteigerungen in den letzten Monaten; gegenuber dem Vorjahresmonat wurden
jedoch haufig hohere Umsatze gemeldet. Auch fir die kommenden Monate gingen die
Teilnehmer auf breiter Basis von steigenden Umsatzen aus. Vereinzelt mussten die Un-
ternehmen Preisnachlasse im Vergleich zum Vormonat geben. Fur die kommenden Mo-
nate planten die Teilnehmenden aber keine weiteren Preiszugestandnisse. Erneut mach-
ten sich die nach wie vor schwachen Geschaftserwartungen bei der Personalentwick-
lung bemerkbar. Auch die Personalplanungen fUr die nachsten Monate waren nur leicht
expansiv, was im gewohnlich einstellungsfreundlichen Sektor auffallig war.

Im Bereich Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen
Dienstleistungen blieb das Geschaftsklima nahezu unverandert, nach einem Ruckgang
um 0,6 Punkte notierte der Hauptindikator auf der Nulllinie. Die aktuelle Geschaftslage
wurde in Anbetracht der etwas gestiegenen Unzufriedenheit mit den Auftragsbestanden
und der enttauschenden Umsatzentwicklung etwas weniger gunstig beurteilt als zuvor.
Der zugehdrige Indikator ging um 0,9 Saldenpunkte auf einen Wert von +6,5 zurick.
Auch die Geschaftserwartungen wurden minimal pessimistischer eingeschatzt als im
Vormonat (-6,3 aktuell, -6,0 zuletzt). Die Umsatzentwicklung in den vergangenen drei
Monaten verlor an Dynamik und war nur mehr punktuell positiv. Im Vergleich zum Vor-
jahresmonat wurden per Saldo weiterhin vereinzelt Umsatzrickgange gemeldet. In lhren
Umsatzerwartungen waren die Umfrageteilnehmer zum ersten Mal seit Februar wieder
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vereinzelt pessimistisch. Der aktuellen Situation entsprechend blieben die Personalpla-
nungen der Firmen unverandert zurickhaltend. Mancherorts berichteten die Unterneh-
men von geplanten Preissteigerungen.
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Abbildung 1

Vertrauen in der Industrie und in der Bauwirtschaft *)
Vergleich: EU - Deutschland - Bayern
Saisonbereinigt (Dezember 2025)
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*) Das Vertrauen in der Industrie ("industrial confidence indicator") ist ein aus drei Variablen kombinierter, von der Europaischen Kommission
initiierter Indikator, der das Klima im Verarbeitenden Gewerbe mdoglichst genau widerspiegeln soll. Analoges gilt fir das Vertrauen in der
Bauwirtschaft ("construction conficende indicator"). Die hier dargestellte Reihe ist eine ifo Zusammengewichtung dieser beiden Reihen .

Es besteht kein definitorischer Zusammenhang zum ifo Geschaftsklima (berechnet aus den Komponenten Geschéaftslage und -erwartungen).

Quelle: Europaische Kommission; ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



ifo Geschaftsklima (sowie Komponenten)

Abbildung 2

Vergleich: Bayern - Bundesgebiet
Saisonbereinigt (Dezember 2025)
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ifo Geschaftsklima

Abbildung 3

Vergleich: Bayern - Bundesgebiet
Saisonbereinigt (Dezember 2025)
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ifo Geschaftsklima Abbildung 4

Vergleich: Bayern - Bundesgebiet
Saisonbereinigt (Dezember 2025)
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Tabelle 1:  Ergebnisse der ifo Konjunkturumfrage Bayern Dezember 2025

- unbereinigte "Ursprungs"-Werte auf dieser Seite sowie saisonbereinigte Werte auf der folgenden Seite -

- jeweils %-Salden aus positiven und negativen Meldungen (auBer beim Geschéftsklima) -

Beurteilung Geschaftslage : ..
Produktionsplane

Veranderung in den Geschafts- bzw. Umsatz-

. . *
Berelch e ‘ aktuell kommenden 6 Mo- klima erwartung
vielfach verkirzt Uber die Produkte beschrieben naten (" Erwartung")

Nov.25 Dez.25 Nov.25 Dez.25 Nov.25 Dez.25 Nov.25 Dez.25

- unbereinigte "Ursprungs"-Werte -

Gesamte regionale Wirtschaft -10,1 -9,7 -19,7 -20,7 -15,0 -15,3

Gewerbliche Wirtschaft -15,9 -20,3 -22.1 -21,1 -19,0 -20,7

Verarbeitendes Gewerbe -16,1 -18,9 -17,2 -16,1 -16,7 -17,5 -18,4 -19,9
Vorleistungsguter -33,5 -29,8 -7,3 -11,5 -20,9 -20,9 -11,2 -14,3
InvestitionsgUter -19,9 -16,4 -18,2 -20,9 -19,1 -18,7 -22,6 -15,7
Gebrauchsguter -16,8 1,0 2,4 -34 -7.4 -1,2 2,8 5,0
Verbrauchsguter -34 -71 -9,2 -17,1 -6,3 -12,2 -11,5 -10,7
Erndhrung -19,3 -37,0 -24,0 -27,1 -21,7 -32,1 -29,9 -12,7
Textil, Bekleidung, Leder -29,7 -20,7 -12,1 -10,3 -21,1 -15,6 -13,1 -1,0
Holzgewerbe, Mébel -33,8 25 -12,2 -34,5 -23,3 -16,9 -12,2 -20,2
Papier-, Pappe-Erzeugung/Verarb. | -36,5 -46,4 -44 4 -41,2 -40,5 -43,8 -16,3 -12,4
Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung -2,5 2,1 -19,1 -26,8 -11,0 -12,9 -25,5 -14,1
Chemie, ohne pharmazeut. Erzeugn| -25,8 -36,5 8,0 4,2 -9,6 -17,3 -7.4 -12,1
Gummi-, Kunststoffwaren -3,6 -2,6 11,3 -16,7 3,8 -9,8 -1,4 -10,9
Glas, Keramik,Verarb. Steine/Erden | -26,2 -25,1 -32,9 -24.2 -29,6 -24,7 -43,9 -47,7
Metallerzeugnisse -15,7 -18,7 -1,6 1,8 -8,7 -8,7 -2,9 1,4
Maschinenbau -23,9 -26,3 -15,4 -6,2 -19,7 -16,5 -26,4 -15,4
Elektrische Ausristungen -25,5 -38,1 -11,2 -14,3 -18,5 -26,6 2,5 -16,4
DV-Gerate, Elektronik, Optik -4,2 -18,1 -0,6 3,9 -2,4 -7.4 6,0 -12,7
Kraftfahrzeuge, Kfz-Teile -10,8 -85 -38,4 -30,9 -25,1 -20,0 -34,6 -33,7

Bauhauptgewerbe -15,5 -22,5 -32,3 -31,1 -24.1 -26,9 -40,5 -47,7

GroBhandel -18,7 -23,0 -17.8 -20,7 -18,3 -21,9

Einzelhandel -13,5 -22,3 -39,1 -35,6 -26,8 -29,1

Dienstleistung -6,8 -3,3 -14,5 -21,3 -10,7 -12,5 0,0 -5,8

Fortsetzung der Tabelle auf der nachsten Seite



Fortsetzung der Tabelle 1

Beurteilung Geschaftslage ShostateTEdEE

Veranderung in den Geschafts- bzw. Umsatz-

. q *)
Berelch e ‘ aktuell kommenden 6 Mo- klima erwartung
vielfach verkirzt Uber die Produkte beschrieben naten (" Erwartung")

Nov.25 Dez.25 Nov.25 Dez.25 Nov.25 Dez.25 Nov.25 Dez.25

- saisonbereinigte Werte -

Gesamte regionale Wirtschaft -10,9 -84 -104 -15,1 -10,6 -11,8

Gewerbliche Wirtschaft -16,3 -18,9 -13,3 -18,3 -14.8 -18,6

Verarbeitendes Gewerbe -14,0 -13,4 -7,9 -10,4 -11,0 -11,9 -6,0 -7.4
Vorleistungsguter -23,0 -28,6 8,8 -8,7 -10,3 -19,0 42 -34
InvestitionsgUter -12,3 -12,7 -11,1 -18,1 -11,7 -15,4 -14,6 -54
Gebrauchsguter -8,1 -0,7 3,6 -59 -2,3 -3,3 -3,0 1.4
Verbrauchsguter -10,9 -7,7 -4.4 -51 -7,7 -6,4 -7,7 7,6
Erndhrung -23,8 -37,4 -19.4 -15,9 -21,6 -27,0 -19,2 -29
Textil, Bekleidung, Leder -26,0 -17.9 -9,6 -7,5 -18,0 -12,7 -9,3 -9,2
Holzgewerbe, Mébel -33,2 BHE3) 15 -30,6 -16,7 -13,5 -13,1 -18,4
Papier-, Pappe-Erzeugung/Verarb. | -36,9 -46,2 -34,2 -39,5 -35,6 -42.9 -10,2 -1,6
Druckerzeugnisse, Vervielfaltigung | -13,6 -14.4 -7.9 -15,1 -10,8 -14,8 -19,5 5,9
Chemie, ohne pharmazeut. Erzeugn| -21,7 -26,4 7,6 3,9 -7,6 -11.9 1,7 -94
Gummi-, Kunststoffwaren -2,7 -1,9 21,4 -7,1 9,0 -4,5 21,7 2,4
Glas, Keramik,Verarb. Steine/Erden | -25,4 -21.4 -16,6 -14.9 -21.1 -18,2 -12,6 -26,8
Metallerzeugnisse -11,3 -15,1 5,4 4,6 -3,1 -5,6 11,6 8,6
Maschinenbau -21,3 -26,2 -8,1 -4,2 -14.8 -15,5 -19,2 -9,2
Elektrische Ausristungen -26,3 -32,7 -2,9 -3,6 -15,0 -18,7 14,9 -4,5
DV-Gerate, Elektronik, Optik -0,8 -8,2 -2,2 7.7 -1,5 -0,4 17,3 2,6
Kraftfahrzeuge, Kfz-Teile -6,0 0,1 -19.4 -24.9 -12,8 -12,8 -11,1 -19,0

Bauhauptgewerbe -14,2 -18,5 -23,5 -21,2 -18,9 -19,8 -12,3 -18,1

GroBhandel -19,7 -24.1 -12,5 -18,3 -16,1 -21,2

Einzelhandel -14.9 -22,9 -34,0 -33,3 -24,7 -28,2

Dienstleistung -8,9 -2,3 -7,8 -16,0 -84 -9,3 8,9 5,7

*) Geometrisches Mittel aus der aktuellen Beurteilung der Geschaftslage und der erwarteten Veranderung der Geschéftslage (der sog. "Geschéftserwartung"”).

Quelle: ifo Institut.
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Anmerkungen

Dargestellt sind jeweils die %-Salden aus positiven (+) und negativen (-)
Meldungen zu den jeweiligen Variablen.

Das Geschaftsklima errechnet sich als Mittelwert der Salden aus den
Meldungen zur aktuellen Geschaftslage und den Geschaftserwartungen fur die
nachsten sechs Monate.

Die in den Tabellen verwendeten Symbole bedeuten:
U = Ursprungswerte

T+| = saisonbereinigte Werte
MW = arithmetisches Mittel (max. ab 1991, bzw. ab Beginn der Zeitreihe)



ifo Konjunkturumfrage

Gesamte regionale Wirtschaft
Bayern

Geschaftsklima
Geschaftslage
Beurteilung

Geschaftslage
Erwartungen

MW

915
9,6

171
171

2,6
2,6

NOV

-22,3
-18,2

-14,8
-15,9

-29,5
-20,5

DEZ

-23,7
-20,0

-17,2
=115, 7

-30,0
-24,3

Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

JAN

-21,4
-21,2

-17,4
-14,1

-25,3
-28,0

FEB

-17,3
-20,7

-16,6
-15,3

-17,9
-26,0

MRZ

-14,3
-16,2

-15,0
-13,3

-13,6
-19,1

2024/2025
APR MAI
-17,7 -15,3
-170 -17,4
-15,6 -14,3
-14,9 -145
-19,8 -16,2
-19,1 -204

JUN

-111
-15,3

-12,8
-14,3

-9,3
-16,3

JUL

-11,3
-12,3

-10,9
-10,6

-11,6
-13,9

AUG

-10,0
-11,2

-9,2
-12,3

-10,8
-10,2

SEP

-12,1
-10,4

-9,5
-9,7

-14,6
-11,1

OKT

-14,7
-10,8

-13,0
-14,2

-16,4
-7,3

NOV

-15,0
-10,6

-10,1
-10,9

-19,7
-10,4

DEZ

-15,3
-11,8

-9,7
-8,4

-20,7
-15,1



Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Verarbeitendes Gewerbe Bayern
Geschaftsklima 44 -342 -357 -315 -228 -228 -259 -257 -198 -139 -184 -169 -178 ~-16,7 -175

44 -283 -30,7 -3830 -302 -285 -306 -28,7 -255 -120 -154 -117 -965 -110 -119

Geschaftslage 95 -391 -424 -374 -328 -318 -328 -349 -299 -184 -283 -210 -259 -161 -189
Beurteilung 96 -366 -367 -389 -369 -382 -380 -352 -329 -163 -259 -187 -198 -140 -134

Geschaftslage 02 -291 -288 -253 -122 -122 -188 -16,0 -9,0 -9,2 -80 -128 -94 -172 -161
Erwartungen 02 -195 -244 -268 -231 -183 -228 -220 -179 -7,7 -4,3 -4,4 1,0 -79 -104

Nachfragesituation 12 -191 -30,8 -189 0,6 -9,5 2,3 -59 -145 17 -19 -291 10,5 -33 -17,0
Entwicklung im Vormonat 12 -203 -246 -149 -9,7 -19,2 =53 -1,8 -154 6.4 -1,8 -131 10,1 -4,7 -9,1

Auftragsbestand -24 -320 -409 -270 -1,8 -120 14,9 -64 -11,0 -69 -10,7 -24,7 1,0 -89 -17.6
Entwicklung im Vormonat -24 -294 -343 -237 -152 -211 91 -20 -12,7 -5,7 -129 -127 6,1 -70 -10,3

Fertigwarenlager 11,9 45,6 41,7 37,7 40,0 38,3 34,4 32,5 32,7 26,8 314 20,0 16,2 19,0 23,0
Beurteilung 12,0 40,5 39,1 37.8 39,5 39,4 40,4 36,1 35,6 29,2 26,5 191 15,3 133 19,5

Produktion 01 -276 -441 -286 -5,8 -6,7 53 09 -216 -9,3 56 -288 5,9 05 -252
Entwicklung im Vormonat 00 -287 -355 -12,7 -17,7 -152 -2,5 40 -286 -8,1 4,7 -4,1 -4,6 -0,1 -151

Produktionsplane 34 -336 -368 -193 -7,3 -104 -4,6 29 -139 -4,1 -7,1 -25 -110 -184 -199
34 -221 -243 -250 -224 -14,7 -10,3 -2,3 -18.8 4,9 -6,7 -7.3 0.8 -6,0 -7.4

Export Erwartungen 73 -208 -17,7 -136 -6,5 -9,7 -9,3 00 -132 -123 -153 -7,3 -147 -7,2 -9,3
73 -175 -138 -201 -17,7 -95 -130 13 -171 -106 -115 -4,3 -6,6 -3,8 -4,8

Beschaftigtenzahl 51 -291 -328 -305 -236 -250 -212 -221 -409 -234 -19,7 -205 -346 -272 -214
Erwartungen -1 -259 -801 -338 -292 -258 -229 -212 -424 -239 -20,7 -224 -263 -241 -181

Auftragsbestand 3,7 51 5,7 5,4 5,7
in Produktionsmonaten 3,7 49 5,7 5,8 5,6

Kapazitatsauslastung in % 84,7 75,9 77,6 77,7 79,8
84,7 76,2 77,2 78,1 79,4




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Vorleistungsgiterproduzenten
Bayern
Geschaftsklima 27 -369 -216 -257 -20,7 -195 -268 -200 -149 -11,7 -174 -8,1 -84 -209 -209

2,7 -261 -203 -270 -31,8 -281 -298 -209 -194 -112 -128 -4,3 05 -103 -190

Geschaftslage 44 -499 -296 -349 -351 -394 -351 -339 -332 -192 -324 -209 -20,3 -335 -298
Beurteilung 45 -392 -290 -342 -418 -445 -40,7 -325 -328 -244 -286 -21,7 -139 -230 -286

Geschaftslage 1.8 -22,7 -132 -159 -5,0 28 -181 -5,0 53 -3,8 -1.1 5,6 4,2 -73 -115
Erwartungen 19 -120 -11,3 -195 -212 -99 -182 -84 -4,9 3,0 4,4 14,9 16,1 3,3 -8,7

Nachfragesituation 1,6 -150 -273 -251 -3,0 -3,7 3,2 -6,4 2,4 -7.8 -15 -11.8 115 -89 -17.4
Entwicklung im Vormonat 16 -142 -258 -83 -199 -16,7 -4,7 -2,9 4,1 -3,2 0,3 3,7 8,5 -8,3 -139

Auftragsbestand -1,7 -236 -245 -284 -4,5 0,0 -0,7 -9,5 1,3 -12,7 -7,1 -5,8 09 -11,7 -192
Entwicklung im Vormonat -1,7 -184 -203 -169 -216 -143 -103 -8,3 34 -11,7 -4,9 5,8 4,2 -69 -132

Fertigwarenlager 19,8 47,2 29,8 25,7 30,9 35,3 33,8 30,1 28,1 23,7 35,7 26,5 25,7 26,4 20,1
Beurteilung 19,8 42,2 29,7 31,7 36,3 38,9 34,0 29,0 28,3 20,3 35,2 24,7 23,7 20,9 201

Produktion -1,8 -26,8 -338 -344 -6,8 -136 05 -3,6 -1,9 -7.9 -39 -295 05 -36 -118
Entwicklung im Vormonat -18 -265 -271 -149 -266 -248 -6,0 -0,5 -1,4 -5,2 -74 -8,0 -6,8 -4,0 -3,4

Produktionsplane 32 -304 -341 -6,3 -35 -101 -3,4 2,2 2,3 -4,5 -74 -2,1 96 -112 -143
33 -141 -24,7 -165 -21,3 -15,7 -4,9 -2,8 05 14 -6,0 -6,2 3,2 4,2 -3,4

Export Erwartungen 99 -120 -3.1 4,9 0,1 54 -18,2 -9,4 25 -101 -1,6 -4.8 -4,7 -5,3 -39
9,9 -35 1,9 1,0 -94 -50 -215 -124 6,2 -6,7 -3,5 18 0,1 34 12

Beschaftigtenzahl -90 -401 -408 -420 -409 -367 -374 -379 -352 -242 -321 -315 -301 -355 -325
Erwartungen -90 -334 -375 -455 -475 -437 -388 -402 -372 -210 -295 -305 -242 -29,7 -293

Auftragsbestand 2,6 2,6 2,8 2,6 2,9
in Produktionsmonaten 2,6 2,4 2,8 2,7 3,0

Kapazitatsauslastung in % 81,5 70,8 74,2 73,3 73,1
81,5 715 72,6 74,0 73,3




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
InvestitionsgiUterproduzenten
Bayern
Geschaftsklima 50 -41,7 -411 -30,7 -238 -242 -31,3 -319 -284 -241 -265 -17,2 -248 -191 -187

50 -345 -383 -350 -330 -318 -360 -360 -311 -232 -187 -134 -160 -11,7 -154

Geschaftslage 130 -456 -461 -31,7 -30,2 -315 -366 -425 -325 -26,7 -354 -224 -370 -199 -164
Beurteilung 131 -384 -431 -383 -374 -400 -410 -392 -363 -281 -285 -187 -30,7 -123 -127

Geschaftslage -8 -378 -89 -297 -172 -165 -259 -206 -242 -214 -171 -11,8 -11,7 -182 -209
Erwartungen -18 -306 -334 -315 -285 -232 -309 -328 -257 -181 -8,3 -8,0 00 -111 -181

Nachfragesituation 09 -305 -238 -175 25 -140 -3,7 -89 -116 9,7 20 -401 160 -194 -258
Entwicklung im Vormonat 09 -263 -115 -148 05 -180 -154 -7,7 -16,7 7.5 01 -303 156 -140 -125

Auftragsbestand -33 -420 -47,7 -20,6 48 =GB -2,1  -183 -129 -38 -102 -325 34 -104 -102
Entwicklung im Vormonat -33 -379 -405 -160 -11,2 -157 -68 -11,3 -126 -6,0 -206 -346 6,2 -6,1 -1,5

Fertigwarenlager 11,0 54,6 50,1 51,4 49,3 49,7 48,9 36,0 37,8 42,9 43,6 31,2 115 15,9 22,4
Beurteilung 11,0 54,9 49,0 51,1 46,3 50,8 53,6 39,6 39,4 44,0 38,7 31,6 9,8 15,6 20,4

Produktion 16 -382 -486 -354 -0,7 2,9 -3,3 -50 -315 -16,0 10,0 -29,7 3.4 -72 =377
Entwicklung im Vormonat 16 -341 -31,7 -197 -114 -6,1 -154 02 -360 -185 35 -6 -11,6 -30 -19.2

Produktionsplane 35 -390 -413 -323 -88 -156 -139 -101 -287 -106 -184 -36 -215 -226 -157
35 -306 -31,1 -381 -276 -185 -130 -159 -315 100 -211 -16,7 -11,2 -146 -5,4

Export Erwartungen 60 -241 -139 -115 44 -148 -158 -1,3 -189 -199 -225 -6 -193 -171 -7,0
60 -188 -143 -17.3 -94 -102 -146 14 -240 -181 -196 -97 -136 -113 -7,6

Beschaftigtenzahl 03 -278 -262 -293 -199 -283 -178 -212 -486 -276 -208 -191 -428 -243 -17.3
Erwartungen 03 -267 -258 -304 -305 -248 -176 -211 -428 -294 -250 -228 -324 -230 -17.1

Auftragsbestand 4.4 5,4 5,9 5,8 5,8
in Produktionsmonaten 44 51 6,1 5,9 5,8

Kapazitatsauslastung in % 85,7 80,0 78,8 77,7 80,7
85,7 80,0 79,4 78,3 79,5




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Gebrauchsguiterproduzenten
Bayern
Geschaftsklima -1,8 -101 -5,5 -4,7 -16,6 -7.7 -6,2 -12,6 -6,8 -164 -10,7 -102 -0,7 -7.4 -1,2

-1,7 -4,7 -75 -154 -212 -143 19 -1831 -11.2 -7.8 -6,4 -5,7 -4,0 -2,3 -3,3

Geschaftslage -3,7 -137 -114 11 -154 -1538 -178 -171 -11,0 -185 -192 -7,2 -76 -16,8 1,0
Beurteilung -3,7 -54 -131 -74 -162 -188 -20,7 -152 -17,2 -3,8 -90 -10,7 -159 -8,1 -0,7

Geschaftslage 12 -6,4 05 -103 -17.8 0,3 6,2 -7.9 -25 -143 -1,7 -131 6,4 24 -3,4
Erwartungen 12 -4,1 -1,7  -230 -26,0 -9,7 274 -111 -50 -11.8 -3,7 -0,5 8,6 3,6 -5,9

Nachfragesituation -3,8 37,7 14,3 -37.8 18,3 -44.6 -70 -37,6 31 -11,7 48 -252 14,3 556 -135
Entwicklung im Vormonat -39 13,8 59 -26,7 18,9 -426 45 -18,3 4.5 0,7 -34 -175 -1,8 31,0 -196

Auftragsbestand -9,1 31,6 166 -424 183 -450 -168 -376 -216 -17,8 =/ =LAl 11,3 56,2 -19,7
Entwicklung im Vormonat -9,2 11,0 2,8 -288 17,3 -443 96 -210 -133 54 -117 -244 -2,2 349 -324

Fertigwarenlager 16,9 49,9 61,6 20,4 58,8 22,3 18,3 21,8 39,4 49,8 37,0 36,4 36,7 39,6 18,2
Beurteilung 16,9 38,6 52,6 35,3 64,6 39,5 16,3 19,7 32,6 445 40,6 26,2 43,5 27,1 7,2

Produktion -6,4 03 -202 -9,3 1,2 5,3 -66 -128 -190 -166 -192 -4,8 9,8 5,8 7.5
Entwicklung im Vormonat -6,5 -6 -28,0 -2,2 13 3,7 -6,3 -52 -146 -114 -152 -0,1 -3,2 01 10

Produktionsplane -3,3 -5,5 -09 -233 -242 -9,8 -28 -181 -239 -4,7 -10,7 -6,7 -8,9 2,8 55
-33 -105 -44 -17,1 -220 -128 -10,3 -30 -245 0,7 -125 -84 -136 -3,0 14

Export Erwartungen 2,0 -4,5 5,6 0,4 15,3 71 -190 15 -43 -18,2 -1,1 -75 -10,2 0,9 1,9
2,0 -5,5 25 -10,0 0,8 5,6 2,1 -0,2 -7,7 -151 -0,3 -2,0 -4,7 0,5 -2,0

Beschiéftigtenzahl -11,7 -234 -156 -229 -427 0,2 49 -133 -330 -170 -193 -123 -101 1,2 -5,6
Erwartungen -11,7 -14,1 -10,7 -20,8 -41,1 -9,5 -0,1 -9,7 -355 -173 -18,7 -18,1 -8,5 9,7 0,3

Auftragsbestand 2,0 1,9 2,4 1,9 2,1
in Produktionsmonaten 2,0 2,0 2,1 2,0 2,2

Kapazitatsauslastung in % 83,0 76,9 75,9 73,1 80,7
83,0 76,8 75,3 75,4 79,0




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Verbrauchsgiterproduzenten
Bayern
Geschaftsklima -6,4 -74 -124 -5,1 0,3 -74 -110 -7.2 -7.1 -3,7 -74 -155 -5,4 -6,3 -12,2

-6,4 -8,0 -74 -1,5 01 -6,6 -76 -101 -151 -7,1 -82 -119 -6,6 -7,7 -6,4

Geschaftslage -4,9 7,3 0,7 17 6,3 -5,1 -4,1 -115 -8,3 -5,3 1.8 -17,2 13 -3,4 -7,1
Beurteilung -4,9 -0,4 -0,9 7.4 12,0 15 53 -48 -135 -10,2 -40 -184 -56,8 -10,9 -7,7

Geschaftslage -75 -21,1 -246 -116 =53 -96 -17.6 -2,9 -5,8 -21 -162 -138 -119 -92 -17.1
Erwartungen -75 -153 -136 -99 -111 -143 -19,7 -153 -16,7 -39 -122 -5,3 -7,3 -4,4 -5,1

Nachfragesituation -2,8 0,3 -8,6 -9,9 -9,3 -0,9 17.9 23,3 -0,7 11,3 139 -26,0 18,5 16,8 -15,7
Entwicklung im Vormonat -2,8 -3,3 6.9 1,7 4,1 -3,3 10,3 222 -133 5,8 52 -161 11,4 1356 0,7

Auftragsbestand -6,5 -66 -129 -146 -192 -8,1 138 4,4 -2,6 6,9 76 -295 8,7 125 -9,9
Entwicklung im Vormonat -6,5 -8,1 -1,6 -2,6 -4,9 -7.9 3.9 19 -7,9 2,6 03 -255 0,9 11,7 18

Fertigwarenlager 154 8,0 11,6 16,8 221 14,4 21,2 171 17,0 14,4 11,7 9,6 14,8 24,0 16,2
Beurteilung (IS5 11,2 12,4 16,0 14,1 7.7 15,2 20,1 19,0 16,4 16,2 14,6 16,6 26,6 15,9

Produktion -6,9 -7.8 -90 -130 -193 -120 9,9 6,6 35 -140 115 -31,0 31 -33 -173
Entwicklung im Vormonat -6,9 -4,7 17 -0,4 65 -21,0 4,1 7.5 56 -181 -06 -248 0,5 -0,3 -4,8

Produktionsplane -0,1 -6,3 -243 -140 0,2 7,7 4,3 2,7 55 2,6 -5,9 7.5 116 -115 -10,7
-0,1 -1,0 -5,0 -31 -111 -7.4 X8 =18 -9,4 4,9 9,56 19,2 17,3 -7,7 7,6

Export Erwartungen 4,3 -3,6 0,2 -5,8 O] 10,8 20,9 15,9 19,0 4,4 -3,4 128 -116 -154 -0,6
4,3 2,2 19 -91 -3,3 6,2 20,9 10,8 7,0 2,9 0,8 16,9 2,9 -9,6 0,4

Beschaftigtenzahl -94 -234 -173 -20,7 -0,7 -143 -252 -12,7 -136 -102 -116 -72 -17,8 -120 -154
Erwartungen 94 -178 -142 -161 -104 -142 -208 -139 -209 ~-166 -120 -7,2 -10,8 -70 -11.8

Auftragsbestand 1.7 2,3 21 15 19
in Produktionsmonaten 1,7 2,4 2,5 1,5 1,4

Kapazitatsauslastung in % 77,4 78,3 75,9 74,7 77,2
77.4 80,5 77,5 72,4 75,9




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Ernahrungsgewerbe Bayern
Geschaftsklima -3,7 5,8 -1,7 8,8 7,6 0,1 7.9 6,8 -7.4 21,3 -140 -230 -956 -217 -321

-3,7 6,8 4.9 11,9 9.4 -0,2 6,1 34 -148 154 -141 -220 -36 -216 -270

Geschaftslage -2,1 14,8 225 19,9 194 13,9 26,9 59 3,7 20,5 94 -118 90 -193 -370
Beurteilung -2,1 9,6 22,7 22,9 25,2 23,4 28,0 19,2 1,3 151 12 -222 84 -238 -374

Geschaftslage -4,9 -29 -23.3 -1,7 -35 -129 -9,6 78 -17.9 221 -348 -335 -264 -240 -271
Erwartungen -4,9 41 -115 14 53 -21,2 -137 -11,3 -296 158 -282 -21,8 -149 -194 -159

Nachfragesituation 2,2 71 -10,2 -7,7 -191 -1,1 28,8 31,4 3,7 29,7 -0,7 -51,8 19 12 -536
Entwicklung im Vormonat 2,2 9,6 11,0 4,1 6.4 -9,8 3.9 6,1 -4,5 14,0 -4,7 -345 10,9 19 -322

Auftragsbestand -0,7 29 -21,7 -140 -210 -210 29,7 17,4 6,9 41,1 -0,7 -41,0 4,8 -1,2  -475
Entwicklung im Vormonat -0,7 53 -6,6 -2,2 30 -145 9,3 -1,2 -4,0 15,3 -66 -381 235 -02 -31.2

Fertigwarenlager 57 -7.9 05 -0,6 4,4 8,7 19,4 3,9 7,6 -1,5 5,6 12,8 24,0 34,5 45,5
Beurteilung 5,8 -4,4 -3,2 2,2 -1,9 S5 11,3 4,7 51 2,0 12,9 21,8 29,6 37,6 40,5

Produktion -0,6 -8,1 -6,2 -6,0 -39,7 -148 27.4 27,9 7,5 22,1 00 -482 -151 -175 -39.2
Entwicklung im Vormonat -0,5 4,5 12,9 -29 -155 -134 21 56 -16,9 10 -66 -337 10,1 -59 -200

Produktionsplane 6,5 -2,4 -6,7 -4,4 14 231 33,8 23,5 19,4 06 -20.3 -16,5 170 -299 -12,7
6,6 10,8 45 24 -113 -7,5 12,2 2,6 6,5 12,6 2,9 19 34,1 -19,2 -2,9

Export Erwartungen 7,3 17,7 16,3 -7.4 14,0 13,7 3515 34,5 14,3 193 -131 -3,1 -74 -319 0,8
7.3 38,6 18,8 -153 15,4 141 28,2 21,0 8,9 83 -125 3,8 76 -119 2,4

Beschiéftigtenzahl -5,6 -8,6 -0,5 -0,6 -7.2 -34 -20,1 -3,9 -9,8 -4,6 -8,0 -4,7 -251 -135 -20,6
Erwartungen -5,6 -5,6 1,1 0,0 -125 -56 -12,6 -3,7 -13,9 -8,3 -9,5 -84 -190 -10,7 -19:1

Auftragsbestand 1,2 1,1 1,3 1,1 1,1
in Produktionsmonaten 1,2 1,3 1,1 11 11

Kapazitatsauslastung in % 77,4 78,5 77,6 82,9 78,7
77.4 79,8 78,8 80,3 78,9




ifo Konjunkturumfrage

Textil-, Bekleidungs-,
Ledergewerbe Bayern

Geschaftsklima
Geschaftslage
Beurteilung

Geschaftslage
Erwartungen

Nachfragesituation
Entwicklung im Vormonat

Auftragsbestand
Entwicklung im Vormonat

Fertigwarenlager
Beurteilung

Produktion
Entwicklung im Vormonat

Produktionsplane

Export Erwartungen

Beschaftigtenzahl
Erwartungen

Auftragsbestand
in Produktionsmonaten

Kapazitatsauslastung in %

MW

-14,0
-14,0

-12,7
-12,7

-14,2
-14,2

-7,2
-7,2

-12,0
-12,0

32,9
32,8

-11,7
-11,7

-15,1
=15l

0.9
1,0

-19,8
-19,8

2,9
2,9

84,9
84,9

NOV

-35,4
-32,1

-61,5
-48,1

17,5
14,4

-54,4
-35,7

-565,3
-563,1

43,3
37,4

=257/
-25,7

-40,6
-36,9

-23,7
-22,6

-50,5
-44,9

DEZ

-34,9
-32,0

-455
-42,4

-23,6
-20,9

-10,9
-11,9

19
0,7

67,9
51,8

-1,9
-1,8

-1,9
-8,1

41
3,0

-41,8
-42,0

Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

JAN

-17,2
-22,7

-25,3
-30,5

-8,8
-14,6

9,9
4,0

-19,8
-32,3

42,7
51,0

11
5,2

11
-6,9

3.4
-2,7

-23,3
-32,6

14
15

67,9
68,7

FEB

-26,5
-41,3

-44.4
-58,5

-6,5
-22,1

2,8
-17,6

9,3
-9,7

66,3
74,1

10,4
-18,8

-0,9
-14,7

-17,9
-20,9

-31,1
-38,6

MRZ

-37.5
-35,9

-62,1
-50,7

-8,6
-19,5

-10,8
-20,7

-4,3
-105

475
54,5

55
-4,8

-3,3
-24,1

10,0
01

-17,2
-20,9

2024/2025
APR MAI JUN
-40,8 -2,31 -12/5
-42,0 -82 -155
-45,0 -98 -274
-61,3 -185 -30,7
-36,4 54 3,6
-32,1 2,7 12
-6,0 419 -10,7
-21,9 458 -10,8
-3,0 23,0 -6,0
-15,1 21,5 2,6
33,7 59 43,4
49,5 7,2 53,6
20,4 46,3 0,0
13,6 40,3 4,5
-32 -104 7,8
-86 -10,3 0,0
-21,4 -5,4 -6,0
-13,5 -50 -12,7
-43,0 -151 4,8
-405 -165 15,4
21
2,2
71,3
71,3

JUL

-6,7
-2,7

-27,8
-19,0

16,9
151

-1,1
16,3

-2,2
101

53,6
49,4

-2,4
13,6

-25,3
-1,3

-2,2
-1,8

-11,1
-12,0

2,7
2,6

71,7
69,8

AUG

-11,7
-54

-23,9
-17,4

14
75

14,1
324

-15,5
-7,6

65,1
49,0

-7,8
3.9

-29,7
-11,2

-28,2
-20,8

-36,6
-32,9

SEP

-29,3
-14,9

-45,5
-36,0

=1L
8,8

-56,8
-44.8

-46,6
-15,3

65,0
62,8

29,6
-4,9

-19,8
-12,7

-28,4
-25,9

-28,4
-26,5

OKT

-6,2
-7,7

-6,2
-11,3

-6,2
-4,1

29,2
13,0

12,3
2,2

61,8
55,0

27,6
19,0

-3,4
7.4

55
55

-13,8
-14,6

3,3
3.2

69,5
70,7

NOV

-21,1
-18,0

-29,7
-26,0

-12,1
-9,6

-11,0
6,8

-18,7
-17,2

16,0
11,0

-10,7
-9,3

-13,1
-9,3

3.3
5,0

-34,1
-27,7

DEZ

-15,6
-12,7

-20,7
-17,9

-10,3
-7,5

-14,7
-16,1

-22,4
-23,6

151
=13

18,3
15,9

-1,0
-9,2

-15,5
-9,4

-19,8
-20,9



Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Holzgewerbe und Herstellung von
Mobeln Bayern
Geschaftsklima -6,7 -376 -393 -37,7 -264 -19,7 -244 -192 -100 -20,8 -6,7 -196 -101 -23,3 -16,9

-7 -309 -364 -450 -375 -291 -262 -126 -146 ~-157 -6,2 -130 -42 -16,7 -135

Geschaftslage 35 -337 -364 -371 -286 -192 -369 -171 -206 -304 -16,1 -155 -210 -33,8 25
Beurteilung -34 -333 -335 -432 -37,7 -320 -425 -56,8 -286 -234 -90 -105 -128 -332 53

Geschaftslage -69 -415 -422 -383 -242 -201 -109 -21,2 1,3 -10,6 53 -23,6 15 -122 -345
Erwartungen -69 -285 -391 -46,7 -372 -261 -83 -191 05 -7,5 -33 -154 4,7 15 -306

Nachfragesituation -6,8 56 -204 -169 30,0 -3.4 93 -205 100 -25,8 5,3 -3,1 13,6 158 -133
Entwicklung im Vormonat -6,8 -54 -157 -175 0,3 -7,6 5,6 458 12,1 -129 3,2 14,8 11,9 4,0 ={5),7

Auftragsbestand -11,7 -120 -203 -314 147 -145 -59 -296 -6,3 -290 -16,0 12 3,9 154 -241
Entwicklung im Vormonat -11,7 -169 -103 -219 -234 -259 -141 -178 15 -92 -15.2 2,7 53 89 -118

Fertigwarenlager 15,6 14,9 37,5 17,6 13,0 12,0 8.9 7,7 0,0 12,2 21,6 101 231 15,8 16,1
Beurteilung 15,6 12,7 24.8 16,4 125 13,3 20,0 16,4 4,8 19,3 231 0,6 16,4 13,4 19

Produktion -70 -111 -270 -221 -2,6 11,8 -215 -115 -219 -31,0 -195 5,8 11,2 79 -128
Entwicklung im Vormonat -70 -19,7 -270 -254 -135 -02 -21,0 -86 -133 -168 -134 7,6 -1,1 2,1 -11.7

Produktionsplane -35 -216 -123 -226 -13,2 -8,9 59 -186 -325 -152 -142 -106 -8,7 -122 -202
-35 -21,7 -96 -222 -98 -163 -108 -7,7 -224 -96 -17,7 -204 -166 -131 -184

Export Erwartungen 00 -116 6,3 0,0 0,0 356 -393 -8,7 -142 -27,7 -30 -153 -246 -78 -11,7
0,0 -7,7 2,6 -8,0 -6,3 -02 -323 -121 -124 -206 -115 -91 -175 -33 -151

Beschaftigtenzahl -123 -230 -469 -415 -426 -156 -151 -256 -281 -15,7 -166 -155 -155 -10,1 -248
Erwartungen -124 -263 -381 -361 -488 -132 -212 -222 -266 -171 -199 -179 -173 -138 -156

Auftragsbestand 2,0 2,7 2,7 2,5 2,7
in Produktionsmonaten 2,0 2,9 2,4 2,6 2,7

Kapazitatsauslastung in % 84,0 75,0 80,3 77,0 79,8
84,0 74,3 79,6 77,1 81,1




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Herstellung von Papier, Pappe und
Waren daraus Bayern
Geschaftsklima 27 -328 -294 -251 -276 -216 -31,7 -315 -374 -460 -279 -252 -356 -405 -438

27 -279 -293 -263 -25b6 -243 -318 -396 -408 -463 -27,7 -204 -31,8 -356 -429

Geschaftslage 55 -445 -292 -144 -279 -224 -500 -224 -275 -529 -322 -322 -282 -365 -464
Beurteilung 56 -451 -303 -242 -242 -278 -406 -246 -325 -579 -286 -276 -206 -369 -46,2

Geschaftslage 11 -202 -295 -852 -272 -20,7 -11,1 -402 -46,7 -387 -235 -180 -42,7 -444 -4172
Erwartungen 12 -88 -283 -283 -269 -208 -226 -533 -487 -338 -269 -130 -424 -342 -395

Nachfragesituation 0,6 151 -276 -390 -9,6 -08 -61,8 -119 -43 -529 -416 -533 -42,7 -462 -299
Entwicklung im Vormonat 0,6 172 -222 -27,7 -189 -20,7 -634 -168 -12,7 -454 -330 -31,1 -516 -428 -230

Auftragsbestand -4,1 126 -305 -381 -7,1 223 -476 -124 -66 -587 -49,7 -393 -437 -56,7 -289
Entwicklung im Vormonat -4,1 174 -27,7 -276 -17.7 -10 -569 -206 -139 -5612 -335 -176 -453 -516 -246

Fertigwarenlager 23,2 27,0 15,3 21,4 22,6 30,2 36,7 26,4 16,3 38,7 21,9 13,3 14,9 27,4 53,7
Beurteilung 23,2 34,9 12,3 26,4 26,9 30,0 31,3 27,7 19,7 26,9 16,4 11,0 21,0 35,6 51,6

Produktion -2,9 00 -456 -633 -228 -31,1 -754 -299 -33 -574 -356 -b57 -388 -423 -8,2
Entwicklung im Vormonat -3,0 -75 -429 -301 -398 -373 -758 -324 33 -572 -348 -389 -483 -493 -5,0

Produktionsplane 3,3 -92 -162 -257 -294 -3 -270 -224 -239 -219 -114 82 -524 -163 -124
3.4 -1,8 -568 -232 -440 -168 -285 -301 -296 -145 -5,4 186 -552 -10.2 -1,6

Export Erwartungen 38 -183 33 -2956 -8,5 21,2 -104 -20,3 00 -125 -70 -122 -542 -319 -155
3,8 -5,5 105 -31,3 -8,6 2,9 -84 -274 -103 -5,5 -3,2 -43 -584 -194 -8,5

Beschaftigtenzahl -7,7 -151 -181 -346 -21,3 -215 -540 -433 -152 -361 -376 -574 -408 -221 -26,8
Erwartungen -7,7 -196 -206 -36,1 -27,7 -21,7 -450 -439 -287 -3839 -378 -404 -391 -272 -292

Auftragsbestand 15 14 12 1.7 1,6
in Produktionsmonaten 1,5 1,6 1,2 1,7 1,4

Kapazitatsauslastung in % 88,0 78,3 73,0 75,8 70,0
88,0 79,2 72,9 76,2 68,7




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Herstellung von Druck-
erzeugnissen, Vervielfaltigung
Bayern
Geschaftsklima -48 -237 -184 -278 -131 -132 -22,1 -193 -32 -149 -231 -216 -169 -110 -129

-47 -231 -206 -265 -159 -128 -218 -209 -123 -124 -212 -171 -119 -10,8 -1438

Geschaftslage -2,2  -10,7 -63 -26,1 -148 -115 -243 -201 -129 -163 -185 -26,0 -9,4 -2,5 21
Beurteilung -22 -21,4 -228 -268 -104 -134 -191 -143 -104 -88 -188 -200 -10,7 -136 -144

Geschéaftslage -64 -358 -298 -294 -11,3 -149 -199 -185 71 -185 -276 -171 -242 -191 -26,8
Erwartungen -64 -247 -184 -26,2 -21,3 -123 -244 -272 -142 -159 -235 -141 -131 -79 -151

Nachfragesituation -4,9 -4,2 333 -31,0 12,5 22,3 -4,4 7.4 -7.9 -4,3 556 -22,6 -15 22,9 49
Entwicklung im Vormonat -5,0 -19,0 28,1 -15,8 18,0 10,5 1,6 9,4 -4,4 1,9 15 -133 -6,2 8,0 2,3

Auftragsbestand -9,5 -5,0 254 -81,7 -15,7 83 -103 -9 -18,6 0,0 2,7 -24,7 -134 51 -148
Entwicklung im Vormonat -96 -11.8 284 -157 -4,1 -7.4 -4,8 -1,3  -111 10 -79 -283 -206 -1,6 -9,1

Fertigwarenlager 53 19 44,0 18,3 255 18,0 20,0 24,4 25,6 14,3 17,0 17,0 28,6 3,6 5,8
Beurteilung 53 9,6 46,1 17,4 20,2 23,2 20,4 34,9 14,9 9,7 26,0 6.5 245 14,0 7.8

Produktion -7,3 45,2 254 -27.8 -4,7 -1,7 2,2 -24  -171 -26,2 07 -26,7 14,5 22,3 4,9
Entwicklung im Vormonat -73 -175 17.1 -6,2 08 -125 -0,2 2,6 -8,2 -8,3 -85 -25,2 0,0 91 -0,9

Produktionsplane -2,5 -63 -289 -183 -11,7 -6,6 -96 -127 -214 9,2 9,0 281 -162 -255 -141
-2,4 -0.4 -9,8 -39 -193 -95 -101 -7,0 -199 -0,5 -7.8 20,2 -191 -195 5.9

Export Erwartungen 12 -5,6 0,0 -3,6 -6,8 4,7 6,3 14,3 0,0 3.9 8,8 28,1 00 -127 -3,6
13 2,3 5,8 -2,8 -6,9 11 6,9 9,9 -3,1 2,7 8,2 18,8 5,0 -4,2 16

Beschaftigtenzahl -94 -225 -281 -317 -78 -132 -132 -289 -236 -206 -83 -164 -168 -96 -106
Erwartungen -95 -239 -284 -288 -93 -140 -123 -26,7 -2383 -228 -11,7 -14,7 -166 -106 ~-10,6

Auftragsbestand 15 1,9 2,1 1,9 1,9
in Produktionsmonaten 1,5 2,0 2,2 1,9 1,7

Kapazitatsauslastung in % 82,6 75,9 78,4 78,1 78,9
82,6 76,6 77,8 79,2 77,7




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Chemische Industrie ohne
pharmazeutische Erzeugnisse
Bayern
Geschaftsklima 74 -7.7 -0,4 -0,6 5,6 0,0 2,7 5,6 35 -17,5 -64 -103 -27,7 -96 -17,3

7,6 -5,2 4,6 1,0 -3,2 -4,3 -4,0 31 -15 -9,3 -7.9 -25 -228 -76 -119

Geschaftslage 10,4 -32 -121 13 11 -140 55 -84 -104 -268 -200 -370 -396 -258 -365
Beurteilung 10,4 1,7 =243 1,0 -66 -165 -109 -6,2 -131 -238 -240 -247 -384 -21,7 -264

Geschaftslage 63 -12,0 12,1 =23 10,2 151 0,0 20,7 185 -7.8 8,2 20,7 -150 8.0 4,2
Erwartungen 63 -118 12,0 10 -0,8 8,8 31 12,9 10,8 6.4 9,7 22,6 -5,7 7,6 3,9

Nachfragesituation 6,9 109 -20,7 -8,0 9.4 101 32,8 2,8 30 -248 14,7 -452 36 -252 -476
Entwicklung im Vormonat 6.9 6.4 -7,3 10,4 -1,9 4,2 17,5 7.4 -15 -238 131 -194 -6,2 -296 -316

Auftragsbestand 2,0 126 -154 0,6 10,2 -5,1 31,3 46 -122 -255 124 -556 -08 -301 -39,6
Entwicklung im Vormonat 2,0 19,0 14 86 -102 -101 17,0 61 -205 -318 135 -27.3 -47 -243 -212

Fertigwarenlager 7,2 2,7 -8,7 5,2 16,3 8,0 10,9 12,0 22,6 8,5 12,7 6,1 11,0 31,9 28,6
Beurteilung 7,2 4,6 -5,4 4,6 14,8 10,4 16,8 9,7 15,7 3.3 11,6 8,6 13,7 334 32,6

Produktion 3.5 120 -459 -235 26,6 -0,6 40,8 2,8 -0,7 -191 125 -66,7 -216 -12,2 -440
Entwicklung im Vormonat 35 92 -243 0,2 01 -5,6 22,0 53 -6,1 -114 81 -362 -268 -158 -191

Produktionsplane 9,2 21 4,1 34,6 9,0 11 27,7 9,0 -3,7 -53 -11.9 172 -144 74 -121
9,2 12,4 6.5 21,6 0.1 2,7 25,7 4,2 -6,0 2,9 -4,8 9,8 -3,8 1,7 -9.4

Export Erwartungen 12,0 21,2 15,8 17,5 9,2 11,5 -3,8 -4,7 08 -16,8 11,4 54 -10,8 19,6 18,6
11,9 144 14,7 18,6 14,1 8,7 2,4 -5,2 -8,7 -148 5,8 7.7 0,3 11,6 16,2

Beschiéftigtenzahl -5,6 -7.8 6,2 -1,3  -125 -6,7 -13,1 -137 -89 -209 -135 -44 -31,4 -190 -135
Erwartungen -5,6 -4,5 1,4 -55 -126 -11,2 -105 ~-155 -5,2 -186 -18,1 -98 -182 -16,1 -18,8

Auftragsbestand 2,0 1,6 1,3 1,4 1,2
in Produktionsmonaten 2,0 1,5 1,2 1,4 1,3

Kapazitatsauslastung in % 83,6 755 80,9 75,7 785
83,6 77,1 79,2 75,7 73,8




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Herstellung von Gummi- und
Kunststoffwaren Bayern
Geschaftsklima 62 -250 -30,8 -237 -16,7 -134 -182 -115 0,7 -4,0 -33 -18,7 16 3.8 -9,8

62 -186 -26,1 -26,7 -232 -187 -194 -121 -7,3 -5,3 30 -152 7,6 9,0 -4,5

Geschaftslage 11,7 -250 -25,7 -368 -242 -244 -153 -217 -4,2 -3,6 -4,3 -252 -2,4 -3,5 -2,6
Beurteilung 11,7 -237 -241 -330 -251 -264 -23,7 -190 5,2 -8,3 03 -27.9 4,1 -2,7 -1,9

Geschaftslage 14 -250 -357 )3 -8,8 -1,8  -211 -0,7 57 -4,4 -2,2  -11)9 5,6 11,3 -16,7
Erwartungen 15 -134 -281 -202 -214 -10,7 -149 -4,9 -94 -2,2 5,7 -1,6 11,3 21,4 -7,1

Nachfragesituation 2,9 -1,2 -244 -145 93 -157 -15 -11,2 1,6 15 165 -133 23,2 43 -150
Entwicklung im Vormonat 2,8 -0,2 -232 -5,9 -76 -225 -103 -105 1,9 3,6 22,9 58 20,7 43 -136

Auftragsbestand 00 -140 -181 -140 9,8 -1,8 45 -1,4 24 -9,5 7,2 -14,0 7,2 -28 -104
Entwicklung im Vormonat 00 -102 -133 -3,7 -108 -131 -1,3 -2,1 -0,8 -15,3 14,6 17 15,0 0,2 -4,7

Fertigwarenlager 16,0 39,6 28,0 22,9 26,3 20,4 7,5 4,8 22,8 16,8 34,5 39,8 26,1 30,4 14,9
Beurteilung 16,0 27,0 28,6 24,9 30,8 27,7 25,4 9,8 231 14,6 239 35,3 18,1 18,3 16,9

Produktion -06 -116 -263 -213 9,8 -7.2 0,0 -9,3 65 -248 50 -126 232 7.8 -9,8
Entwicklung im Vormonat -0,6 -6,7 -15,7 -74 -158 -189 -91 -2,0 69 -271 10,9 21 19,5 13,6 14

Produktionsplane 57 -459 -329 6,7 8,8 -4,8 -7,5 10,7 4,9 -5,8 17,3 6,5 -4,0 -14 -109
58 -229 -208 -146 -2,6 -3,9 -6,4 6,1 -3,6 -4,6 16,4 -3,9 14,6 21,7 2,4

Export Erwartungen 79 -114 615 0,0 -33 -12,7 -269 -133 -0,9 -8,3 14,3 -76 -116 -124 -74
7,9 -0,2 -30 -124 53 -136 -312 -118 -3,6 -3,8 6,8 -7,5 -1,9 -1,3 -4,5

Beschaftigtenzahl -40 -285 -271 -201 -160 -133 -383 -179 -179 -51 -151 -168 -320 -191 -271
Erwartungen -40 -192 -208 -220 -221 -232 -455 -181 -247 -102 -110 -147 -156 -104 -205

Auftragsbestand 2.4 2,8 3,6 3,0 3,8
in Produktionsmonaten 2,4 3,2 BI5) 3,0 3.4

Kapazitatsauslastung in % 79,6 67,0 69,8 73,2 69,8
79,6 67,6 67,2 72,7 72,4




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Herstellung von Glaswaren,
Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden Bayern
Geschéaftsklima -86 -352 -371 -334 -291 -238 -341 -257 -173 -100 -235 -266 -23,1 -296 -247

-6 -273 -320 -37,7 -339 -344 -457 -272 -186 -126 -163 -16,7 -17,7 -21,1 -182

Geschaftslage -61 -356 -455 -261 -316 -328 -445 -320 -293 -168 -235 -258 -272 -262 -251
Beurteilung -61 -360 -438 -272 -3283 -353 -b1,7 -292 -278 -193 -215 -240 -261 -254 -214

Geschaftslage -10,1 -34,7 -282 -404 -265 -143 -229 -191 -4,4 -30 -2356 -273 -189 -329 -242
Erwartungen -10,1 -182 -193 -475 -356 -336 -395 -251 -9,5 -58 -11,0 -9,0 -90 -166 -149

Nachfragesituation -48 -125 -31,7 -283 -0,9 -2,0 6,8 16,0 15,3 11,2 -94 -17,2 13,8 72 -108
Entwicklung im Vormonat -49 -143 -110 -9,1 -1,8 -173 -123 9,9 5,0 14,3 -2,0 -3,6 8,5 58 10,9

Auftragsbestand -88 -148 -30,7 -239 -4,8 -5,4 -9,1 -136 11,6 9,8 -8,7 -144 0,4 -90 -19.2
Entwicklung im Vormonat -89 -10,0 -6,8 -9,7 -90 -214 -258 -185 -3,2 7.9 -5,7 0,7 0,6 -4,4 6,3

Fertigwarenlager 34,8 29,8 53,7 46,7 59,9 31,0 44,3 46,5 10,5 185 33,1 38,0 43,6 16,7 21,2
Beurteilung 34,8 39,7 56,5 49,1 D743 38,2 43,6 415 7,1 20,6 27.9 41,1 35,3 27,3 22,6

Produktion 53 -66 -145 -298 -149 1,7 10,2 4,9 6,1 4,6 1,7 -24,7 14,2 42 -188
Entwicklung im Vormonat -6,5 -8,8 -5,0 -35 -171 -116 -7,3 13 0,6 5,7 0,8 -7,1 9,0 2,0 -8,7

Produktionsplane 59 -375 -236 -137 51 0,0 -1,3 0,4 0.4 -56 -102 -121 -17,7 -439 -477
-6,9 -7.0 -30 -182 -9,8 -98 -195 -142 -123 -6,8 -5,9 -5,9 -59 -126 -26,8

Export Erwartungen 08 -221 -6,8 -10,7 9,0 4.8 -66 -104 -9,1 -8,3 -16,6 -161 -25 -119 -19.2
0,8 -6,2 88 -122 -10,8 -04 -184 -165 -150 -12.1 -72 -130 6,7 3,9 -2,7

Beschaftigtenzahl -138 -236 -325 -445 -274 -348 -369 -222 -223 -234 -192 -283 -362 -300 -291
Erwartungen -18,7 -120 -249 -b26 -30,7 -37,7 -374 -264 -254 -234 -191 -263 -351 -182 -208

Auftragsbestand 2,4 2,5 2,6 2,7 2,5
in Produktionsmonaten 2,4 2,6 2,5 2,6 2,6

Kapazitatsauslastung in % 80,4 69,4 72,7 76,3 77,8
80,4 71,3 71,7 76,1 77.1




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Herstellung von
Metallerzeugnissen Bayern
Geschaftsklima 05 -440 -430 -452 -120 -274 -19,7 -159 -214 -7.0 -101 -121 -8,1 -8,7 -8,7

06 -373 -398 -444 -284 -347 -238 -200 -234 -54 -5,7 -3,5 01 -3.1 -5,5

Geschaftslage 71 -469 -487 -546 -301 -401 -315 -258 -399 -210 -206 -186 -154 -157 -18/7
Beurteilung 72 -413 -448 -548 -396 -445 -339 -298 -386 -224 -194 -148 -102 -11,3 ~-151

Geschaftslage -48 -410 -371 -351 80 -136 -7.1 -6,5 -0,7 81 10 -56,3 -0,6 -1,5 18
Erwartungen -48 -331 -347 -331 -164 -242 -131 -9,6 -6,8 13,3 9,0 8,5 10,9 54 4,6

Nachfragesituation -24 -388 -500 -456 -179 7,1 -0,6 2,1 -11.3 -4,0 -2,3 8,0 48 -11,2 -8,1
Entwicklung im Vormonat -24 -358 -415 -369 -321 -6,1 -4,4 -23 -12,0 0,7 -4,3 17.9 8,8 -7,8 1,7

Auftragsbestand -6,1 -48,7 -492 -413 -179 -202 -109 -6,1 -164 -9,1 -4,2 12,7 -111 -300 -201
Entwicklung im Vormonat -60 -418 -424 -380 -324 -299 -215 -96 -161 -1,4 -54 24,5 -2,3 -224 -1272

Fertigwarenlager 17,5 28,8 43,2 27,1 22,2 15,0 16,8 85 8,6 3.2 13,7 -3,0 17,3 15,2 25,9
Beurteilung 17,5 27,1 39,2 25,9 19,3 19,8 17,0 12,7 9,9 4,3 14,7 16 11,0 131 21,6

Produktion -30 -359 -358 -509 -124 -131 -23 -142 -16,7 -105 23 -282 2,0 -65 -11,8
Entwicklung im Vormonat -31 -394 -278 -269 -284 -249 -49 -145 -193 -6,9 -5,0 -1,3 -8,4 -9,7 -1,8

Produktionsplane 11 -381 -411 -270 -43 -134 11,9 3,3 5,3 2,2 -8,1 2,2 -2,8 -2,9 14
11 -221 -345 -437 -181 -204 12,0 2,3 -2,1 4,0 13 2,9 8,8 116 8,6

Export Erwartungen 6,7 -343 -330 -17,7 -116 -135 9,2 -2,1  -10,3 -2,9 -8,8 -2,9 -80 -17.6 -8,2
6,7 -25,7 -31,7 -245 -223 -194 58 -1,2 -11,6 -2,8 -6,0 2,4 0,9 -9,9 -6,3

Beschaftigtenzahl -04 -478 -481 -395 -199 -137 -8,4 00 -145 -3,0 5,8 34 -94 -146 -4,9
Erwartungen -03 -386 -411 -398 -231 -200 -129 -40 -211 -4,6 7,9 2,0 -11 -5,1 21

Auftragsbestand 34 3.2 7.8 8,1 8,3
in Produktionsmonaten 34 8.8 7,6 7.8 8,8

Kapazitatsauslastung in % 82,5 70,9 70,5 72,9 75,4
82,5 71,9 69,7 72,2 75,8




ifo Konjunkturumfrage

Maschinenbau Bayern

Geschaftsklima
Geschaftslage
Beurteilung

Geschaftslage
Erwartungen

Nachfragesituation
Entwicklung im Vormonat

Auftragsbestand
Entwicklung im Vormonat

Fertigwarenlager
Beurteilung

Produktion
Entwicklung im Vormonat

Produktionsplane

Export Erwartungen

Beschaftigtenzahl
Erwartungen

Auftragsbestand
in Produktionsmonaten

Kapazitatsauslastung in %

MW

2,4
2,4

59
59

0,3
0,3

0,6
0,6

=31
-3,1

18,4
18,4

04
0.4

3.3
3,3

7,8
7,8

-0,7
-0,7

4,6
4,6

86,0
86,0

NOV

-26,3
-20,8

-25,2
-21,7

-27,4
-19,9

-12,2
-9,2

-16,0
-12,1

39,4
36,3

-23,9
-21,5

-27,4
-19,9

-8,9
-4,2

-19,7
=il5,2

DEZ

-26,4
-25,5

-27,9
-27,8

-24,9
-23,3

-22,3
-17,7

-40,7
-37,2

36,4
38,8

-31,9
-27,9

-30,2
=23, dl

-21,3
-15,4

-22,3
-19,4

Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

JAN

-21,1
-23,4

-22,2
-27,3

-20,0
-19,5

-13,4
-15,5

-30,3
-31,9

29,9
34,4

-26,0
-10,6

-28,1
-29,4

-10,1
-12,4

-22,9
-24,2

4,5
4,6

79,3
79,3

FEB

-18,0
-22,6

-20,5
-27,6

-15,4
-17,4

-39
-11,4

=143
-14,3

43,4
41,0

-2,6
-10,6

-8,9
-16,1

-18,6
-17,9

-21,9
-23,1

MRZ

-17,1
-22,3

-24,0
-29,1

-10,0
-15,3

-10,8
-14,6

-3,0
-9,8

381
39,8

-5,8
-11,2

-7,5
-13,7

-1,7
-6,9

-10,6
=il5,2

2024/2025
APR  MAI
21,0 -206
244  -225
270 -320
-326 -331
-147 -84
-159  -11,.2
41  -11,6
42 -81
38 -26
56  -4,0
294 241
330 27,3
-102  -14,8
-148 -135
21,6 -303
-182 -27,0
21,8 -139
-171  -156
216 -27,0
-198 -252
5,1
5,1
79,0
79,2

JUN

-17,9
-19,1

-34,7
-30,3

0,6
-7,2

8,5
6,2

9,7
105

30,3
28,0

-0,1
-3,8

-19,3
-23,9

-2,4
-5,1

-19,3
-19,8

JUL

-15,2
-14,5

-29,3
-26,8

01
-1,4

2,0
3.8

=iL73
-13,3

39,8
34,5

-10,4
-10,0

-9,2
-10,9

-10,4
-10,5

-23,2
-23,6

4,7
4,7

78,7
79,2

AUG

-13,2
-16,1

-24,5
-24,6

-1,1
-7,1

55
25

-18,6
-18,6

31,1
29,4

-3,8
-5,9

-9,6
-12,1

-13,4
-15,0

-27,1
-30,6

SEP

-24,0
-17,9

-28,3
-22,1

-19,6
-13,6

-22,7
-4.4

-29,2
-16,4

28,7
26,5

21,7
-84

-17,7
-19,0

-16,4
-18,3

-23,3
-24,5

OKT

-21,4
-11,7

=221
-14.4

-20,7
-91

3,2
2,7

-8,7
-0,2

40,5
40,4

10,3
0,6

-12,5
-7,7

=12
-12,8

-23,8
-22,3

4,6
45

79,5
78,8

NOV

-19,7
-14,8

-23,9
-21,3

-15,4
-8,1

-13,6
-11,3

-30,8
-27,2

24,1
21,8

-13,3
-9,9

-26,4
-19,2

-18,0
-13,7

-33,0
-28,4

DEZ

-16,5
-15,5

-26,3
-26,2

-6,2
-4,2

-14,6
-9,8

-17,2
-12,3

29,2
31,9

-10,0
-4,7

-15,4
-9,2

-19,1
-12,4

-34,5
-32,2



Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Herstellung von elektrischen
Ausristungen Bayern
Geschaftsklima 34 -351 -383 -453 -250 -322 -20,7 -21,8 -106 -56 -199 -1021 -151 -185 -26,6

36 -321 -318 -475 -376 -410 -282 -225 -145 -02 -132 -6,1 -43 -150 -18,7

Geschaftslage 41 -526 -549 -669 -543 -670 -396 -430 -322 -194 -424 -271 -334 -255 -381
Beurteilung 41 -523 -499 -681 -626 -690 -498 -432 -349 -11,7 -355 -232 -316 -263 -327

Geschaftslage 40 -156 -19,7 -20,2 10,3 11,7 05 2,3 13,7 9,3 57 8,5 51 -112 -143
Erwartungen 4,1 -91 -116 -238 -8,0 -7,1 -3,5 0,9 8,5 121 12,2 12,7 27,3 -2,9 -3,5

Nachfragesituation 2,3 3,8 -49 -30,0 10,2 -1,3 10,9 -0,7 6,3 0,4 -68 -104 8,6 -84 -6,3
Entwicklung im Vormonat 2,3 -1,6 -72  -221 -7,7  -11,7 9,9 6,5 11,0 9,7 -4,4 34 86 -128 -7,8

Auftragsbestand -15 -137 -258 -434 15,9 2,6 131 10,4 13,7 2,9 6,1 -7,7 -3,6 31 -27,7
Entwicklung im Vormonat -15 -211 -216 -449 2,3 -9,6 10,9 14,9 18,2 111 6,8 6,1 0,5 -40 -23,8

Fertigwarenlager 134 59,1 45,0 25,2 16,3 48,1 45,9 48,0 46,5 33,0 52,2 36,9 41,0 31,9 17,0
Beurteilung 134 51,8 43,0 36,0 37,5 52,3 45,9 40,6 40,3 34,2 47,2 34,2 33,4 25,0 15,2

Produktion -20 -279 -29,7 -606 -13,7 -4,1 25 5,3 4,0 5,7 13 -303 2,6 -8,8 -1,5
Entwicklung im Vormonat -20 -291 -323 -412 -304 -124 -0,5 50 74 101 49 -115 23 -10,0 -4,0

Produktionsplane 0,7 -80 -396 -27,7 13,6 12,6 -7,0 17,5 25,0 15,6 14,6 -5,3 -8,0 25 -164
0.8 45 -300 -412 -4,8 3.0 -2,1 15,0 21,2 19,6 145 -2,1 7.4 14,9 -4,5

Export Erwartungen 9,6 6.8 27,2 16,7 18,2 16,4 21 -7,7 145 85 4,1 16,8 4,7 16,6 4,1
9,7 6,4 26,4 10,4 1.8 101 3,0 -4,2 18,6 7,6 14,0 22,4 11,8 17,0 3,4

Beschaftigtenzahl -121 -340 -552 -611 -469 -369 -30,7 -373 -365 -161 -292 -323 -546 -349 -542
Erwartungen -121 -339 -471 -b59 -639 -387 -31,3 -383 -402 -129 -283 -345 -454 -360 -451

Auftragsbestand 2,9 2,4 3.4 3.3 3,4
in Produktionsmonaten 2,9 2,4 3,2 &5 &5

Kapazitatsauslastung in % 82,2 65,0 77,4 75,7 73,8
82,2 65,1 77,3 75,2 74,1




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Herstellung von DV-Geraten,
elektronischen und optischen
Erzeugnissen Bayern
Geschaftsklima 50 -250 -439 -171 -29,7 -223 -217 -9,3 12,3 -11,8 -124 -238 -15 -2,4 -7.4

51 -233 -388 -187 -276 -281 -157 -5,6 -54 -10,8 -151 -195 34 -1,5 -0,4

Geschaftslage 32 -335 -578 -241 -384 -287 -69 -122 31 -149 -116 -190 -133 -42 -181
Beurteilung 32 -298 -60,7 -230 -262 -290 -186 -5,8 -94 -116 -188 -228 -12,7 -0,8 -8,2

Geschéaftslage 80 -160 -287 -98 -205 -156 -353 -6,3 21,9 -86 -132 -284 11,0 -0,6 3.9
Erwartungen 81 -165 -261 -144 -290 -273 -128 -54 -14 -101 -11,3 -16,2 20,9 -2,2 7,7

Nachfragesituation 32 -150 -201 -6,4 13,9 -8,8 145 3,0 -9,4 -7.5 -53 -37,9 16,2 -16,1 34
Entwicklung im Vormonat 32 -1583 -185 4,8 90 -184 8,9 6,2 -14.2 -4,7 -96 -301 275 -150 53

Auftragsbestand -06 -3156 -283 -175 93 -170 -204 -76 -115 -20,7 -168 -534 -4,6 -3,6 -8,7
Entwicklung im Vormonat -06 -244 -300 -133 -2,7 -19,7 -230 -82 -231 -123 -194 -470 3,2 4,7 -101

Fertigwarenlager 11,8 64,9 55,1 37,1 34,1 29,9 31,1 28,4 22,9 25,6 19,8 40,0 34,8 22,8 40,2
Beurteilung 11,8 58,1 41,1 33,7 35,5 31,4 46,4 45,6 225 30,8 15,0 41,3 22,7 15,9 24,9

Produktion 05 -185 -36,7 -6 -132 -19,7 -76 -21,83 -240 -190 00 -431 12,2 4,8 4,7
Entwicklung im Vormonat 05 -260 -379 61 -143 -216 -114 -43 -235 -20,6 -56 -308 -1,4 -1,9 6,0

Produktionsplane 91 -200 -278 -245 -230 -7,7 -3,4 -56,6 7,3 0,6 2,1 -17,2 14,0 6,0 -12,7
91 -74 -148 -339 -310 -208 -8,4 3.9 0,2 -4,1 62 -174 17,3 17.3 2,6

Export Erwartungen 160 -129 -1838 90 -288 -6,3 -2,5 -1,8 -2,6 -82 -105 -4,9 0,0 -54  -140
161 -49 -116 -01 -414 -8,5 -3,3 10,4 -96 -144 -2,1 -8,3 3,8 34 -6,4

Beschaftigtenzahl -45 -2565 -195 -140 -179 -2,7 -14 -109 -104 -448 -232 -362 -121 -129 -17.3
Erwartungen -45 -16,7 -135 -189 -205 -9,2 -6,8 -90 -175 -468 -241 -30,7 -5,1 -33 -111

Auftragsbestand 34 3.7 6,1 4,6 3,8
in Produktionsmonaten 34 4,3 4,7 5,2 41

Kapazitatsauslastung in % 82,7 75,8 73,9 69,3 71,8
82,7 75,3 72,4 71,0 72,1




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Herstellung von Kraftfahrzeugen
und Kfz-Teilen Bayern
Geschaftsklima 86 -675 -630 -634 -399 -352 -481 -560 -478 -229 -346 -136 -280 -251 -200

87 -570 -bbb5 -642 -523 -492 -669 -630 -487 -213 -290 -108 -139 -128 -128

Geschaftslage 205 -839 -814 -786 -553 -439 -660 -668 -528 -16,7 -53,7 -155 -435 -10,8 -8,6
Beurteilung 206 -791 -719 -799 -680 -676 -691 -671 -574 -11,8 -426 -16,7 -284 -6,0 01

Geschaftslage -06 -488 -41,7 -464 -228 -260 -279 -444 -426 -289 -1830 -11,7 -109 -384 -309
Erwartungen -05 -308 -371 -464 -347 -284 -437 -588 -396 -304 -143 -4,8 18 -194 -249

Nachfragesituation 20 -454 -565 -242 09 -251 -147 -171 -523 11,3 -79 -455 16,7 141 -185
Entwicklung im Vormonat 19 -b54 -452 -272 -1836 -350 -233 -13,7 -519 27,2 -0,7 -27,0 11,0 2,7 -6,2

Auftragsbestand -1,2 -737 -726 -36,2 -98 -225 480 -160 -328 00 -157 -20,2 12,0 2,7 -9,0
Entwicklung im Vormonat -1,2 -772 -654 -346 -258 -296 37,9 -7,7 -33,0 21 -16,3 -6,1 17,7 -0,6 -1,3

Fertigwarenlager 4,8 76,5 71,0 70,4 63,7 65,8 57,7 57,6 55,0 34,4 50,2 101 -183 7.8 8,3
Beurteilung 4,9 67.9 67,3 64,4 61,9 69,1 60,9 59,0 62,8 43,7 39,2 87 -9,0 -1,6 3,6

Produktion 28 -551 -756 -357 05 -8,3 16,7 230 -585 -4,6 264 -282 51 151 -579
Entwicklung im Vormonat 28 -b597 -672 -178 -178 -150 6,1 359 -723 -2,2 24,8 9,7 -9,7 93 -483

Produktionsplane 30 -712 -550 -314 -126 -304 -132 198 -446 -50 -130 56 -264 -346 -337
31 -498 -394 -347 -429 -272 -197 132 -504 175 -245 -150 -46 -11,1 -190

Export Erwartungen 41 -449 -321 -38,0 -71 -37,3 -139 91 -421 -280 -347 -113 -296 -59 -101
41 -480 -301 -418 -296 -209 -285 92 -468 -191 -262 -81 -20,2 -84 -8,4

Beschaftigtenzahl -45 -347 -414 -377 -276 -521 -289 -302 -968 -31,3 -230 -240 -616 -415 -114
Erwartungen -44 -356 -451 -443 -37,7 -450 -304 -271 -898 -362 -242 -298 -445 -42,7 -154

Auftragsbestand 53 9,8 9,3 9,5 10,7
in Produktionsmonaten 5,8 9,1 10,0 10,3 9,9

Kapazitatsauslastung in % 88,2 78,8 80,3 82,7 89,8
88,2 78,4 80,3 84,3 88,4




ifo Konjunkturumfrage

Bauhauptgewerbe Bayern

Geschaftsklima
Geschaftslage
Beurteilung

Geschaftslage
Erwartungen

Gerateauslastung in %

Auftragsbestand in Monaten

MW

-17,3
-17,1

-17,4
-17,4

-15,5
-15,5

68,4
68,4

32
3,2

NOV

-37,0
-32,0

-25,8
-24,2

-47,5
-394

71,9
68,0

3,6
37

DEZ

-35,7
-285

-20,0
-15,5

-50,0
-40,6

71,0
70,0

3.8
4,0

Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

JAN

-32,0
-31,1

24,4
17,3

-39,3
-43,8

48,1
63,5

3.8
3,9

FEB

-29,1
-34,5

-23,8
-16,9

-34,2
-50,4

50,9
66,7

4,3
4,3

MRZ

-22,1
-27.9

-24,2
-20,4

-19,9
-35,0

62,2
68,2

4,2
3,9

2024/2025
APR MAI
-20,2 -195
-23,7 -21.3
-16,4 -119
-16,6 -14.6
-239 -26,7
-30,6 -27,8
70,2 72,5
67,9 68,0
4,2 4,1
4,0 4,0

JUN

-16,0
-18,7

-15,3
-20,4

-16,7
-17,0

735
68,0

4,1
4,0

JUL

-18,1
-20,6

-115
-17,4

-24,5
-23,7

73,3
68,1

4,2
4,2

AUG

-21,4
-21,7

-115
-17,6

-30,8
-25,7

72,4
67,6

4.4
43

SEP

-21,6
-18,9

-12,9
-16,3

-29,9
-21,5

735
68,6

4,0
4,1

OKT

-24,1
-18,9

-13,4
-13,9

-34,2
-23,9

72,3
67,2

4,0
4,1

NOV

-24,1
-18,9

-15,5
-14,2

-32,3
-23,5

70,3
66,5

4,0
4,1

DEZ

-26,9
-19,8

-22,5
-18,5

-31,1
-21,2

67,2
66,3

3,8
4,0



Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
GroBhandel (inkl. Kfz) Bayern
Geschéftsklima -52 -338 -308 -27,7 -26,1 -230 -273 ~-150 -125 -139 -15,7 -189 -179 -183 -219

-1 -316 -300 -262 -282 -245 -285 -180 -133 -130 -158 -162 -160 -16,1 -212

Geschaftslage -20 -30,7 -293 -313 -31,7 -281 -293 -218 -168 -170 -169 -160 -20,3 -18,7 -230
Beurteilung -20 -31,7 -306 -274 -31,83 -268 -285 -242 -169 -148 -180 -135 -21,7 -19,7 -241

Geschaftslage -79 -368 -322 -241 -203 -17,8 -252 -8,0 -82 -108 -145 -21,8 -155 -17,8 -20,7
Erwartungen -79 -315 -293 -249 -251 -220 -285 -116 96 -112 -135 -188 -101 -125 -183

Umsatz gg.Vorjahr -44 -235 -346 -222 -19,7 -373 -20,7 -169 66 -150 -56 -15,3 31 -49 -248
-45 -260 -358 -204 -176 -374 -209 -192 81 -158 -5,1 -132 13 -70 -25.8

Lagerbestand 17.8 30,9 26,8 22,7 26,4 27,1 21,7 26,0 22,9 19,9 30,9 24,1 22,6 23,8 24,0
Beurteilung 17.9 31,0 27,0 23,8 26,1 27,9 22,8 26,9 22,4 194 30,3 231 22,2 24,0 24,0

Verkaufspreise 9,6 -8,9 0,6 6,9 16,8 4.8 8,0 5,7 -2,0 0,3 2,4 -2,8 -3,0 4.4 52
Entw. im Vormonat 9,6 -4.,4 6,0 4,3 7,8 -1,2 3,0 3,6 0,6 3,0 52 05 0,6 8,6 10,0

Verkaufspreise 22,8 15,3 20,7 28,5 22,7 22,1 14,1 6,5 131 12,6 7,5 11,3 4,6 30,4 30,5
Erwartungen 22,8 11,9 10,6 185 17,0 20,0 15,5 115 191 19,6 135 16,3 7,4 26,9 20,6

Bestelltatigkeit -73 -26,8 -290 -16,7 -146 -128 -170 -148 -106 -116 -192 -161 -123 -120 -12,7
Erwartungen -73 -232 -281 -188 -190 -172 -19,2 -164 -98 -106 -179 -149 -7.9 -82 -121

Beschaftigtenzahl -44 -190 -104 -128 -150 -133 -126 -159 -11.8 -6,8 -9,4 -8,2 -8,1 -8,8 -152
Erwartungen 44 -17.4 -98 -130 -164 -145 -130 -163 -118 -8,1 -8,7 -7,5 -6,4 -74 -148




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Einzelhandel (inkl. Kfz) Bayern
Geschéftsklima -144 -156 -203 -182 -16,7 -184 -17,1 -11,7 -152 -233 -146 -19,7 -232 -26,8 -291

-144 -133 -197 -164 -171 -199 -191 -139 -154 -216 -167 -191 -215 -247 -282

Geschaftslage -14,1 -0,3 -5,6 -9,0 -75 -101 -8,1 -3,9 -86 -156 -65 -129 -146 -135 -223
Beurteilung -14,2 -0,9 -7,3 45,7 =), 2 -9,2 -9,2 -6,4 -8,8 -12)9 -965 -11,8 -155 -149 -229

Geschaftslage -141 -298 -339 -269 -254 -263 -257 -192 -215 -306 -223 -263 -314 -391 -356
Erwartungen -142 -250 -31,3 -265 -282 -299 -284 -210 -21,8 -299 -236 -261 -273 -340 -333

Umsatz gg.Vorjahr -11,6 -3,3 -9,5 -9,7 06 -255 -229 4,7 35 -187 -2,2 -9,9 4,4 -75 -288
-11,6 -3,3 -6,3 -105 -21  -26,0 -228 -1,9 2,7 -7.9 -4,6 -8,9 2,9 -8,7 -250

Lagerbestand 27,5 29,3 24,4 16,6 19,0 24,0 23,2 21,2 21,3 23,6 17,2 21,0 21,7 21,4 245
Beurteilung 27,6 24,3 19,8 17,8 211 24,0 23,3 234 21,8 23,0 19,0 22,9 215 16,3 20,8

Verkaufspreise 2,0 4,4 4,0 25 20,2 134 7,8 7,9 05 21 6,1 8,0 6,6 101 -3,8
Entw. im Vormonat 2,0 3.7 9,8 54 13,6 9,6 4,1 54 35 7,3 57 9,8 5,9 9,6 21

Verkaufspreise 131 18,6 26,0 29,8 30,5 25,0 21,7 134 9,5 22,4 16,6 22,0 27,6 34,9 21,2
Erwartungen 13,2 15,2 22,7 22,7 271 22,4 24,4 18,3 17,0 25,5 20,3 21,8 27,8 30,9 17,7

Bestelltatigkeit -193 -161 -232 -225 -122 -204 -173 -134 -194 -219 -152 -181 -234 -192 -257
Erwartungen -193 -154 -216 -215 -109 -209 -180 -142 -165 -21,2 -165 -206 -234 -188 -245

Beschaftigtenzahl -105 -11,1 -160 -144 -98 -125 -109 -116 -74 -12,7 -11,8 -11,3 -148 -174 -231
Erwartungen -105 -104 -131 -129 -120 -129 -109 -110 94 -123 -140 -116 -145 -163 -199




ifo Konjunkturumfrage

Dienstleistungen Bayern

Geschaftsklima
Geschaftslage
Beurteilung

Geschaftslage
Erwartungen

Geschéaftslage
Entwicklung letzte 3 Monate

Nachfrage / Umsatz
Entwicklung letzte 2-3 Monate

Nachfrage / Umsatz
Vormonat gegenuber Vorjahr

Auftragsbestand
Beurteilung

Beschaftigtenzahl
Entwicklung letzte 2-3 Monate

Nachfrage / Umsatz
Erwartungen

Beschaftigtenzahl
Erwartungen

Preise Erwartungen

MW

181
181

28,2
28,2

8,7
8,7

11,4
11,4

17,0
171

21,4
21,4

-1,2
-1,2

11,9
11,9

18,4
18,4

14,7
14,7

17,3
17,4

NOV

-10,7
-7.5

16
01

-22,2
-14,8

-9,0
-10,3

3.3
0,8

15
2,2

-18,1
-19,0

2,2
0,2

-6,6
19

-5,2
1,6

20,1
17,6

Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

DEZ  JAN
-158  -12,7
-131  -125
-1,9 -46
-15  -30
-28,7 -20,4
-240 -215
-158 -18,6
-1565 -15,6
65  -74
57 -39
-34 -05
41 -24
241  -20,2
-255 -19,8
61  -36
-43 08
-103  -30
17  -26
-10,1 16
-4,9 2,0
285 325
246 27,9

FEB

-10,8
-13,2

-5,4
-3,4

-16,0
-22,5

-15,2
-9,7

-6,8
0,3

3,8
4.8

-20,8
-19,2

-2,7
23

O]
-8,6

-2,0
-6,2

16,3
14,6

MRZ

-8,3
-8,4

-0,9
2,3

-15,4
-18,6

-13,4
-8,4

-9,5
-3,7

-1,2
05

-23,2
-21,3

-1,0
0,9

52
-1,4

4.4
05

18,0
19,6

2024/2025
APR  MAI
-109  -97
-11,4  -11,0
04  -49
1,3  -45
215 -14.4
-233  -17,2
-15,3  -14,8
-158 -17.1
69 -34
66  -65
12  -83
1,3  -87
-206 -19,0
-202 -18,9
28 -1,8
-38  -35
6,9 0,4
47  -14
6,2 2,7
35 1,3
19,6 13,1
21,1 15,8

JUN

=31
-5,8

-1,5
-2,8

-4,7
-8,8

14,6
17,2

0.2
-6,8

-5,0
-3,2

18,3
171

-6,6
-7.9

91
9,0

4.4
3,4

14,2
16,2

JUL

-6,6
-6,3

-6,7
-6,5

-6,5
-6,1

-9.4
-10,5

-4,1
7,1

-4,2
-3,9

-20,9
-21,2

4,0
3,6

6,4
7,0

34
1,4

15,9
17,7

AUG

-1,4
-3,6

3,0
-0,8

-5,8
-6,5

-6,8
10,2

2.4
-4.4

-4,3
-5,2

22,3
231

1,2
05

13
-2,1

-6,3
-9,7

20,5
22,6

SEP

-8,4
-8,0

-2,2
-2,1

-14,5
-13,7

-13,0
-14,5

-6,8
-7.4

-12,7
-11,8

-20,0
-20,9

-1,0
-45

3,0
0,4

-5,8
-4,7

16,0
17,6

OKT

-91
-6,6

-3,9
-5,1

141
-8,1

-8,4
-9,3

-0,4
01

-9,1
10,6

23,4
23,7

-0,7
-5,3

7,0
9,6

-2,8
2,7

19,5
20,6

NOV

-10,7
-84

-6,8
-8,9

-14,5
-7,8

-9,8
-11,3

-1,8
-3,6

-12,4
-11,8

-20,1
-21,0

-6,5
-7.8

0,0
8,9

-13,9
-7.4

21,6
19,6

DEZ

-12,5
-9,3

-3,3
-2,3

-21,3
-16,0

-10,6
-10,5

19
3,0

-1,6
=31

-19,3
-20,5

-6,2
-4,3

-5,8
5,7

-7,0
-1,9

27,2
22,6



Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Verkehrsdienstleistungen Bayern
Geschaftsklima 73 -243 -252 -256 -189 -120 -181 -184 -6,3 -146 -130 -141 -133 -30,1 -328

74 -192 -184 -235 -192 -110 -191 -228 -121 -169 -148 -142 -122 -257 -255

Geschaftslage 128 -103 -119 -229 -164 -84 -161 -230 -1,0 -16,7 -1,9 -8§1 -100 -201 -243
Beurteilung 128 -16,7 -94 -14.2 -4,3 19 -138 -259 -72 -194 -6,2 -94 -183 -26,7 -209

Geschaftslage 26 -373 -375 -281 -214 -156 -20,1 -137 -115 -125 -235 -199 -166 -395 -409
Erwartungen 26 -21,7 -270 -323 -330 -230 -244 -198 -169 -144 -229 -189 -58 -247 -30,0

Geschaftslage 53 -24 -310 -319 -249 -90 -231 -10,0 -2,8 -4,1 -4,9 -75 -22.8 -66 -109
Entwicklung letzte 3 Monate 53 -69 -272 -184 -4,7 19 -294 -216 -110 -9,0 -81 -100 -30,6 -119 -7,2

Nachfrage / Umsatz 12,2 17,8 -9,7 -31,1 -26,0 -85 -143 -9,6 6.4 -8,7 8,6 -3.1 -8,1 3,9 -9.4
Entwicklung letzte 2-3 Monate 12,2 9,6 -7,7 -151 01 57 -234 -240 -32 -134 7,1 -43 -185 -4,5 -6,7

Nachfrage / Umsatz 13,1 88 1,3 -11,0 57 -235 -1,3 -239 -9,5 -2,6 2,5 0,9 0,0 -48 -13,2
Vormonat gegenuber Vorjahr 13,2 -0,6 -0,4 -6,1 144 -12,3 -1,0 -28,8 -10,9 -5,6 0,1 -1,3 -6,4 -86 -144

Auftragsbestand -11,1 -354 -453 -496 -371 -379 -289 -378 -285 -196 -264 -75 -322 -314 -295
Beurteilung -11,1 -358 -429 -422 -288 -314 -30,7 -353 -428 -219 -203 -125 -428 -309 -281

Beschaftigtenzahl 7,8 151 -10,0 79 -108 16,3 7,6 34 5,8 7,2 2,8 -0,9 0,3 -1,8 2,4
Entwicklung letzte 2-3 Monate 7.8 11,9 -9,8 15,7 -0,3 20,5 51 -0,3 3.4 45 0,3 -3.1 -3,9 -5,1 2,2

Nachfrage / Umsatz 144 -16,8 -184 11,7 -4,2 -7.8 -2,4 -4,2 -1,7 -6,1 0.9 -3,7 22 -15,7 -196
Erwartungen 14,4 7,3 8.4 81 -198 -21,3 -7,5 -9,9 -4,2 -3,9 -2,2  -129 8,0 8,3 6,4

Beschiéftigtenzahl 8,0 -6,8 -11,6 10,9 0,9 4,3 3,3 -7,6 0,7 -100 -0,3 -4,4 09 -168 -7.1
Erwartungen 8,0 4,2 0,7 8,5 -4,6 -1,5 01 -11.8 -0,7 -11,3 -1,6 -5,7 3,8 -5,8 5,7

Preise Erwartungen 22,9 27,3 36,3 43,2 17,8 16,4 18,2 8,0 5,8 20,5 22,3 19,3 32,8 38,4 41,5
22,9 21,5 28,3 34,5 18,7 18,2 20,7 11,7 10,9 24,5 27,0 18,9 32,0 32,5 34,3




ifo Konjunkturumfrage

Gastgewerbe Bayern

Geschaftsklima
Geschaftslage
Beurteilung

Geschaftslage
Erwartungen

Geschéaftslage
Entwicklung letzte 3 Monate

Nachfrage / Umsatz
Entwicklung letzte 2-3 Monate

Nachfrage / Umsatz
Vormonat gegenuber Vorjahr

Auftragsbestand
Beurteilung

Beschaftigtenzahl
Entwicklung letzte 2-3 Monate

Nachfrage / Umsatz
Erwartungen

Beschaftigtenzahl
Erwartungen

Preise Erwartungen

MW

2,9
3.3

6,7
6,7

10
10

8,9
8,9

10,0
101

8,6
8,6

-27,6
-27,6

-2,3
-2,3

4,0
4,0

-3,6
-3,6

20,8
20,9

NOV

-27,2
-17,6

-2,7
-8,1

-48,7
-26,7

-15,1
-14,3

-6,7
-7.9

-22,8
=2%5),2

-37.8
-41,0

-8,1
-5,4

-40,9
-13,8

-21,2
-7.6

8,7
7,0

DEZ

-28,3
-19,6

-5,3
-2,1

-48,6
-35,5

-18,2
-6,7

-19,1
-6,3

11,4
6,3

-31,2
-33,6

-27,4
-19,3

-38,6
-16,4

-19,2
-9,9

12,6
0.9

Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

JAN

-25,9
-19,3

-20,9
13

-30,8
-37,7

-22,0
-4,8

-31,5
-12,8

-2,8
-2,1

-43,8
-34,5

-15,7
-6,0

-25,5
-22,5

-22,7
-16,0

22,4
13,7

2024/2025

FEB MRZ APR

-27,5  -19,00  -15,2
-284 -196 -152

-274 -32,8 -255
-12,0 -179 -10,0

-27,6 -4,1 -4,2
-434 -21,3 -20.2

-43,4 -42,2 -4,7
-22,6  -26,2 3.1

-334 -347 -9,3
-146 -185 -1,0

133 -371 -145
151 -27.8 -4,5

-399 -552 -509
-30,3 -44,1 -41.3

-27,2 -190 -11.2
-130 -10,9 -7.9

-9,2 15,2 17,3
-21,9 14 19

-3,6 -7,6 3,5
-140 -180 -6,7

24,9 26,6 28,8
23,2 29,1 30,6

MAI

-7.9
-15,6

-1,6
0,8

-14,0
-30,7

2,2
-0,8

-1,5
-5,2

-1,6
-1,2

-35,1
-30,3

-10,4
-11,2

-7,4
-23,8

-10,4
-20,5

16,4
181

JUN

-8,8
-16,9

-4,7
-12,7

-12,9
-21,0

8,3
-3,4

17,5
8,4

-6,8
-8,6

-39,9
-40,4

0,3
-8,9

-5,0
-18,2

-5,6
-13,0

20,5
251

JUL

-21,7
-24,2

-22,6
-27,8

-20,7
-20,5

-10,4
-20,9

-16,1
-28,2

-20,2
-22,0

-40,7
-45,3

-6,9
-13,9

-27,4
-32,2

-19,7
-21,7

21
7.1

AUG

-17,0
-21,0

-15,9
-32,1

-18,1
-9,3

-3,5
-22,3

-3,5
-22,2

-29,8
-33,3

-35,1
-43.4

-1,9
-12,0

-19,9
-21,6

-17,5
-19,4

16,8
19,3

SEP

-10,3
-10,7

-7,3
-20,7

-13,2
-0,2

-18,7
-33,6

-22,1
-36,5

-25,8
-30,5

-39,9
-63,3

-13,2
-24,2

-9,6
-6,7

-135
-6,4

9.4
10,4

OKT

-22,0
-21,1

-11,7
-32,0

-31,8
-9,5

3,8
-12,5

6,0
-10,3

-13,9
-19,3

-30,4
-42,5

-1,3
-8,4

-28,5
-7,1

-20,1
-5,7

16,5
22,6

NOV

-24,3
-15,4

-15,2
-20,1

-32,9
-10,7

-19,4
-18,3

-13,9
-14,9

-7,6
-10,2

-42,3
-45,0

-17,1
-14,4

-32,9
-5,8

-22,5
-9,6

18,8
17,0

DEZ

-1.3,5
-5,0

-0,6
2,9

-25,6
-12,5

-21,9
-9,7

-19,1
-6,3

-23/4
-27,7

-30,6
-33,6

-15,4
-7,3

-41,3
-18,4

-8,2
11

7,6
-4,1



Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Dienstleistungen der
Informationstechnologie Bayern
Geschaftsklima 29,7 -3,5 1,4 -2,8 6,1 9,0 4,7 -8,2 6,2 -1,2 2,8 5,0 1,9 -1,7 1,9

29,7 -3,4 -1,0 -2,7 0.8 81 6,9 -7.1 7,6 -0.1 0,6 6,1 6.4 -1,6 -0,2

Geschaftslage 37,0 10,3 11,2 5,6 211 16,2 15,3 4,2 35 -0,6 91 -0,5 2,7 -56,3 6,8
Beurteilung 37,1 8.4 8,9 4,5 16,8 15,3 16,8 54 6,6 1,7 71 2,4 4.8 -6,6 51

Geschaftslage 231 -164 -80 -10,9 -7,8 21 -563 -19.8 9,0 -1,7 -3,4 10,7 12 2,0 -2,8
Erwartungen 231 -144 -104 -97 -141 11 -26 -188 8,6 -1,9 -5,7 10,0 7,9 3,6 -54

Geschaftslage 17.7 -6,7 -1,2 -4,9 6,3 32 ~-17,7 -194 -195 -131 -69 -10,2 -5,6 -0,3 -1,0
Entwicklung letzte 3 Monate 17,7 -6,9 £815 )3 2,2 43 -16,7 -145 -151 -116 -6,6 -8,5 -5,6 01 -8,6

Nachfrage / Umsatz 231 4,8 12,8 8,4 19,0 6,7 9,3 3.3 -2,7 -8,8 91 4,0 45 175 12,3
Entwicklung letzte 2-3 Monate 23,2 4,2 5,2 0,8 161 105 10,2 54 1,6 -6,7 8,5 81 53 17,2 4,2

Nachfrage / Umsatz 26,0 9,1 18,8 3,2 8,2 2,4 2,3 -0,5 7.4 0,6 11,4 -3,2 -0,3 -1,8 16,4
Vormonat gegenuber Vorjahr 26,0 9,6 14,5 1,8 3,6 2,0 4,1 1,8 10,6 85 8,1 -3,0 14 -14 11,5

Auftragsbestand 20 -122 -152 -184 -71 -210 -166 -358 -27,7 -306 -276 -340 -276 -273 -228
Beurteilung 19 -111 -166 -190 -84 -21,7 -156 -343 -258 -314 -292 -346 -271 -261 -246

Beschiéftigtenzahl 22,7 -3,7 -4,0 3,7 -3,2 31 0,8 -0,6 -45 0,9 2,4 8,5 11,0 -2,2 -8,6
Entwicklung letzte 2-3 Monate 22,7 -6,5 -5,8 4.8 -2,1 0,6 -0,1 -2,4 -2,3 6,6 5,2 8,3 7,8 -45 -10,8

Nachfrage / Umsatz 29,0 16 -2,9 2,7 9.1 25,2 19,0 45 9,9 151 10,0 27,2 28,9 12,6 18,4
Erwartungen 29,1 2,8 2,0 5,9 50 22,2 20,0 6,2 10,7 17,5 8.9 21,9 27.9 13,8 23,0

Beschaftigtenzahl 29,3 -2,6 -3,0 0,0 11,4 17,9 12,1 -7,8 10,9 16,8 7,0 4,3 12,3 4,0 6,7
Erwartungen 29,3 0,5 -3,4 -0,7 7.1 15,6 13,3 -7.0 11,7 18,9 3,0 51 139 7.5 6,6

Preise Erwartungen 8,2 12,7 19,2 15,6 13,5 4,0 2,8 6,8 2,5 7.4 2,9 0,0 6,2 1,5 45
8,2 11,5 15,2 134 12,0 6,6 5,7 8,7 3,6 6,7 3,1 21 6,4 0,5 1,2




Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

2024/2025
ifo Konjunkturumfrage MW NOV DEZ JAN FEB MRZ APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ
Freiberufl. wissenschaftl. techn.
Dienstleistungen Bayern
Geschaftsklima 23,9 -3,5 -7,2 -6,5 -3,7 14 -5,9 0,9 -3,2 -2,2 51 0,9 -6,4 -3,2 -1,7

23,9 0,6 -55 -6,5 -7.9 -0,2 -7.0 -2,5 -4,4 -2,5 4.8 35 -2,7 0,6 0,0

Geschaftslage 36,9 13,0 11,3 111 75 15,56 54 81 18 53 14,8 9,7 11 81 7,8
Beurteilung 37,0 12,4 9,3 10,5 7.4 161 59 7.7 3,3 6.4 14,6 11,3 12 7.4 6,5

Geschaftslage 11,9 -188 -240 -22,7 -143 -11,7 -16,6 -6,1 -8,1 -9,5 -4,2 -76 -13,7 -138 -10,7
Erwartungen 119 -106 -193 -221 -221 -153 -192 -123 -11,8 -110 -4,5 -3,9 -6,6 -6,0 -6,3

Geschaftslage 14,4 -3.4 -74 -8,4 -9,0 -51 -11.3 -92 -17.0 -9,0 0,3 31 -113 -4,8 0,5
Entwicklung letzte 3 Monate 14,4 -2,7 -9,6 -9,8 -8,6 -1,2  -119 -109 -145 -8,1 -0,9 33 -110 -4,7 -1,6

Nachfrage / Umsatz 17,3 19 6,2 7.3 -7,0 -7,1 -6,3 -4,2 -3,6 -9,9 8,1 15 -5,4 7,7 8,6
Entwicklung letzte 2-3 Monate 17,3 2,3 0.9 3,6 -5,2 -2,6 -7,2 -4,6 -20 -10,8 7,7 35 -3,7 8,3 3,9

Nachfrage / Umsatz 16,5 -5,2 -9,8 -5,5 -7,8 -0,5 -45 -18,7 -185 -144 02 -161 -156 -3,2 -4,9
Vormonat gegenuber Vorjahr 16,5 -4,2 -6,8 -5,3 -7.6 -3,.1 -88 -185 -198 -128 04 -17,2 -148 -2,7 -1,8

Auftragsbestand 7.8 -69 -175 -158 -174 -129 -188 -131 -20,3 -84 -114 -109 -143 -129 -124
Beurteilung 7,9 -63 -193 -157 -185 -137 -194 133 -17,7 -80 -111 -96 -144 -123 -133

Beschaftigtenzahl 14,4 7,5 -69 -121 -0,8 2,8 35 -3,9 -7,9 -1,9 -3,0 0,2 4,7 2,9 -0,7
Entwicklung letzte 2-3 Monate 14,4 6,3 -4,8 -9,8 -0,3 25 2,9 -4,1 -6,5 -1,1 -1,2 -1,7 0,9 1,3 12

Nachfrage / Umsatz 18,7 7,0 -9,5 -5,8 6,2 9,8 11,4 7,2 19 51 8,1 11,9 -0,4 -0,8 SIS
Erwartungen 18,7 13,3 -3,5 -5,0 -2,5 4,9 10,7 6,1 35 4,7 6,7 10,9 2,3 53 -1,5

Beschiéftigtenzahl 18,8 3.9 -8,2 3,7 2/5 3,6 6,7 -26 -11,3 -0,6 1,8 1,4 -11.8 -4,1 -0,7
Erwartungen 18,8 8,5 -6,4 25 -0,3 2,9 6,1 -26 -11,0 -2,7 -1,0 1,4 -7,5 0,5 0,6

Preise Erwartungen 11,6 18,5 23,8 23,2 9,2 11,4 8,0 45 0,1 1,7 6,5 13,4 8,1 9,6 15,9
11,7 17,3 19,4 12,2 8,9 11,7 9,2 6,7 41 4,7 95 17,1 8,6 7.9 11,1




ifo Konjunkturumfrage

Gesamtwirtschaft Bundesrepublik
Deutschland

Geschéaftsklima

Geschaftslage
Beurteilung

Geschaftslage
Erwartungen

MW

8,6
8,6

17.7
17,7

0,2
01

NOV

-16,9
-12,7

-8,0
-8,0

-25,3
-17,3

DEZ

-17,3
-14,3

-7,3
-6,2

-26,8
-22,2

Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

JAN

-13,2
-13,5

-7,2
-4,1

-19,1
-22,3

FEB

-10,6
-13,5

-7,6
-6,6

-13,6
-20,1

MRZ

-8,6
-10,5

-6,1
-4,9

-11,0
-16,0

2024/2025
APR MAI
-10,4 -6,3
-10,2 -8,9
-4,0 -2,5
-3,3 -3,9
-166 -10.1
-16,9 -13,8

JUN

-3,8
-7,1

-2,3
-3,5

-5,2
-10,5

JUL

-5,6
-6,5

-3,4
-3.1

-7,7
-9,8

AUG

-5,2
-5,8

-1,2
-3,2

-9,2
-8,4

SEP

-10,9
-8,3

-5,2
-4,8

-16,4
-11,8

OKT

-10,6
-6,8

-54
-5,6

=13, 7
-7,9

NOV

-11,2
-7.6

-4,5
-5,0

-17,7
-10,2

DEZ

-11,6
-8,6

-5,8
-4,9

-17,3
-12,0



ifo Konjunkturumfrage

Dienstleistungen Bundesrepublik
Deutschland

Geschéaftsklima

Geschaftslage
Beurteilung

Geschaftslage
Erwartungen

MW

14,8
14,8

25,5
25,6

4,8
4,8

NOV

-6,9
-3,5

7,7
6,9

-20,5
-13,4

DEZ

-7,8
-55

101
9,6

-24,1
-19,4

Ursprungswerte sowie von Saisonschwankungen bereinigte Werte

JAN

-1,7
-1,9

111
14,3

-13,7
-16,9

FEB

-1,7
-4,1

8,2
10,4

-11,2
-17,5

MRZ

-0,3
-1,0

91
11,7

-9,3
-12,9

2024/2025
APR MAI
-0,7 12
-0,6 -0,2
10,4 111
12,2 11,0
-11,2 -8,2
-12,7 -10,9

JUN

59
3.7

131
11,7

-1,1
-39

JUL

3,0
2,9

101
10,2

-3,8
-4,1

AUG

3.9
2,6

13,8
115

-5,5
-5,9

SEP

-31
-3,0

9,2
7,6

-14,6
-12,9

OKT

-2,6
0,0

9,6
7,8

-14,1
-7,5

NOV  DEZ
29 42
06 -21
10,5 9,0
9,9 8,8
-155 -16,6
-84 -124



Verarbeitendes Gewerbe Bayern Abbildung Ala

Aktuelle Beurteilung
Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—(Geschaftslage —Auftragsbestand —Fertigwarenbestand
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Verarbeitendes Gewerbe Bayern ADslRlURE) Al
Anderung zum Vormonat
Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—Nachfragesituation —Auftragsbestand —Produktion
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Verarbeitendes Gewerbe Bayern ADSlIRIRE) AL
Erwartete Anderung
Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—Geschaftsentwicklung (6 Monate) =—Produktion (3 Monate) —Exportgeschaft (3 Monate)
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Vorleistungsgiterproduzenten Bayern Abbildung A2a

Aktuelle Beurteilung
Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—(Geschaftslage —Auftragsbestand —Fertigwarenbestand
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Vorleistungsgiterproduzenten Bayern Abbildung A2b

Anderung zum Vormonat
Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—Nachfragesituation — Auftragsbestand —Produktion
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Vorleistungsgiterproduzenten Bayern Abbildung A2c

Erwartete Anderung
Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—Geschaftsentwicklung (6 Monate) =—Produktion (3 Monate) —Exportgeschaft (3 Monate)
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Investitionsgiterproduzenten Bayern Abbildung A3a

Aktuelle Beurteilung
Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—(Geschaftslage — Auftragsbestand —Fertigwarenbestand
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Investitionsguterproduzenten Bayern Abbildung A3b

Anderung zum Vormonat
Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—Nachfragesituation —Auftragsbestand —Produktion
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Investitionsgiterproduzenten Bayern Abbildung A3c

Erwartete Anderung
Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—Geschaftsentwicklung (6 Monate) =—Produktion (3 Monate) —Exportgeschaft (3 Monate)
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Gebrauchsgiiterproduzenten Bayern Abbildung Ada

Aktuelle Beurteilung
Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—(Geschaftslage — Auftragsbestand —Fertigwarenbestand
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Gebrauchsgiiterproduzenten Bayern Abbildung A4b

Anderung zum Vormonat
Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—Nachfragesituation —Auftragsbestand —Produktion
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Gebrauchsgiiterproduzenten Bayern ADSlIRIRE) A
Erwartete Anderung
Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—Geschaftsentwicklung (6 Monate) =—Produktion (3 Monate) —Exportgeschaft (3 Monate)
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Verbrauchsguterproduzenten Bayern Abbildung Ada

Aktuelle Beurteilung
Saisonbereinigt (Dezember 2025)
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Verbrauchsguterproduzenten Bayern Abbildung ASb

Anderung zum Vormonat
Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—Nachfragesituation —Auftragsbestand —Produktion
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Verbrauchsgiterproduzenten Bayern ASlBlIERE) e
Erwartete Anderung
Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—Geschaftsentwicklung (6 Monate) =—Produktion (3 Monate) =—Exportgeschaft (3 Monate)
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



GroBhandel Bayern Abbildung A6
Saisonbereinigt (Dezember 2025)
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40

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Umsatz gegen Vorjahr (nicht saisonbereinigt)
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Einzelhandel Bayern Abbildung A7
Saisonbereinigt (Dezember 2025)
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut



Geschiftsklima im Dienstleistungssektor Bayerns Abbildung A8

Saisonbereinigt (Dezember 2025)

—Klima —2aktuelle Lage —Erwartungen
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Quelle: ifo Konjunkturumfragen. © ifo Institut
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